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  دمةــــــــــمق

  

  السلام ̊لیكم ورحمة الله و́ركاته ....

ٔولين واҡٔخر̽ن إلى یوم ا߱̽ن ,,, ا̥لهم ǫمٓين ҡمحمد فى ا Էٔشرف الخلق ، ̊لى س̑یدǫ رك ̊لىԴا̥لهم صلى وسلم و  

 ً ً ، Դلعلم ˔زید الهمم ، ونصبح مجتمع ̊لى النˤاح .... م˗عمدا ٔمم ، Դلعلم تبقى صامدا ҡلعلم تحیا اԴ ً   ̊امدا

  خوةب الخير للإ من Դب حُ 

  من Դب زكاة العلم ̮شره

  من Դب السؤال عن الوقت یوم الرح̀ل

ˡٔل اҡٔخوة اҡٔعزاء ... المتداولين العرب  ǫ كم ˊك˗اب كتˌ˗ه من ٔشار̡ ǫ  

ٔمر̽ك̀ة وسوق اҡٔوˉشن (عقود الخیارات) ҡيحتوى ̊لى معلومات هامة عن البورصة ا  

ٔˊرئ ذمتى من ǫ ٔوˉشن ....... ح̀ث ولكن ا̥لهم انى ҡٔمر̽ك̀ة وا ҡٔسهم اҡشرعیة ا  

  

ٔرجو فقط ا߱̊اء لى بظهر غیب Դلهدایة والثبات وا߱̊اء لوا߱ى رحمه الله ǫ  
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ٔوˉشن ҡٔمر̽ك̀ة وا ҡٔسهم اҡشرعیة ا  

ً ̥لف˗وى ، ولا ولم ولن ǫٔقل هذا ˨لال وهذا حرام إلا ̊لى لسان ǫٔ˨د العلماء . ً ǫٔعتذر لكم فˆԷٔ لست مصدرا   ǫٔولا

  فقديماً وضعت ف˗وى تˌ̀ح التداول Դلبورصة اҡٔمر̽ك̀ة وҡٔԴو̄شن

  

  ولكن ˨دیثاً تم البت فى اҡٔمر مرة ǫٔخرى لوجود ملاحظات ̊لى السوق كانت ˭اف̀ة ̊لى بعض العلماء

  

  فˍإجۡعى بدار الإف˗اء المصریة

  Դل̱س̑بة لҢٔسهم اҡٔمر̽ك̀ة : فقد ǫٔ˨لوها ˉشرط ǫٔلا ̽كون ال̱شاط محرماً 

 لҢٔو̄شن مازالوا ق̀د ا߱راسة به مع المیل لتحريمه وԴل̱س̑بة

  وԴل̱س̑بة ̥لبیع ̊لى المكشوف فهو ̎ير ˡاˁز وԴلتالى فإن عقود البوت ǫٔو̄شن ˓شوبها ش̑بهات

  

̥لتمویل الإسلامى ǫٔفادنى Դلتالى :   وԴٕجۡعى مع ǫٔ˨د ا߿تصين Դلجمعیة المصریة 

  Դل̱س̑بة لҢٔسهم اҡٔمر̽ك̀ة : مˍا˨ة ولكن شروط

 ̽كون ̮شاط الشركة محرماً . ǫٔلا -1
 % من إجمالى الإ̽راداتǫٔ5لا ̽زید ا߱˭ل من الفوائد والمصادر المحرمة عن  -2

 ǫٔلا ˔زید القروض عن ثلث اҡٔصول -3
  
  

  Դل̱س̑بة لҢٔوˉشن :
  اҡٔسهم .فهو محرم ҡٔن المبلغ المدفوع فى صیغة العربون لا ید˭ل ضمن المبلغ ا߳ى تدفعه إذا ǫٔردت ǫٔن تنفذ الصفقة و˓شترى 

  
  وهذا لإ˭لاء مسؤلیتى ممن ̽رید ǫٔن یقرǫٔ شرو˨اتى حول البورصة اҡٔمر̽ك̀ة وعقود اҡٔو̄شن

  بحلاߵ عن حرام وبفض߶ عمن سواك وا̥لهم ǫٔغننا,  و̊لیك Դلبحث حول شرعیة السوق ثم إس̑تف˗اء قلبك
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  هذا محرم شر̊اً ҡٔنه ل̿س هناك ǫٔصول تباع و˓شترى   Binary Option: هناك سوق ˡدید یدعى الخیارات الثنائیة  ملحوظة

  ̽راهن المتداول فقط ̊لى صعودها وهبوطها ، فهذا ل̿س سوق ولك̲ه صاߦ قمار (رولیت) ... فˆٔ˨ذروا  ولكن

ن إخ˗بˆٔت بعبا   ءة ˊریطانیة ،فإنها ǫٔیضاً ملیئة بعملیات النصب وǫٔعظم الشركات قبرصیة وإ

   . و̥لعلم ت߶ الجهة قبرصة ... فا˨ذروا عملیات النصب وغس̑یل اҡٔموال Cysecوس̑ی˯بروك بˆنهٔا مرخصة من الـ 
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ٔمر̽ك̀ـــــــــة ҡالبورصـــــات ا  

 عندما نتكلم عن البورصة اҡٔمر̽ك̀ة فإننا لا ̮شير إلى بورصة وا˨دة ̠بيرة فحسب ،
 بل ̮شير إلى عشرات البورصات المتعددة والمتعدد م̲تˤاتها

 
  Philadelphiaوبورصة  ،  Chicagoوبورصة  ،  Bostonوبورصة  ، Arizona م˞ل بورصة

كبرهم وǫٔهمهم ̊لى ٔ ǫ الإطلاق ولكن : 
  

 New York Stock Exchange -: (NYSE)بورصة  - 1
 .National Association of Securities Dealers Automated Quotations -: (NASDAQ)بورصة  - 2

 American Stock Exchange - : (AMEX)بورصة  - 3
 
  
  

ٔمر̽ك̀ة ҡات البورصة اˤم̲ت  

  فما يمك̲نا التداول به فى ت߶ البورصات ؟ هل فقط اҡٔسهم ؟!
̠ید لا ٔ   Դلتˆ

  

 مر̽ك̀ةҡٔات البورصة اˤهم م̲تǫٔ 
  

  اҡٔوراق المالیة :

 اҡٔسهم - 

 الس̑ندات - 

 الصنادیق الإس˖ۢریة - 

 صنادیق المؤشرات المتداوߦ - 
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 المش̑تقات 
  

 Optionsعقود الخیارات  - 

 Futuresالعقود المس̑تقˍلیة  - 

ˡٓߧ  -  ҡالعقود اForward Contract 

 CFDsعقود الفروقات  - 

 Swapعقود المقایضة  - 
 

  السلعCommodities 
  

 الطاقة - 

 المعادن - 

 السلع الخف̀فة - 

 ا̥لحوم - 

 ǫٔسواق الحبوب - 
  

نٓ عن طریق العقود المس̑تقˍلیة  ҡسواق السلع تتداول اǫٔ صبحت كلǫٔوFutures 
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 ــ ٔســــــــــــ ҡهما:  

 هى ˊكل سهوߦ صكوك ملك̀ة ، تجعل ˨املها شریك فى الشركة 
 بمقدار حصته من اҡٔسهم ،

 ، DELL سهم من شركة 100بمعنى عندما ˓شترى 
 . فˍذߵ ǫٔنت من ǫٔصحاب الشركة

  
 إذٍ فك̀ف ̽كون بدایة م̀لاد السهم نفسه ؟

ً Դلإكتتاب  . یبدǫٔ السهم ǫٔولا
 

 Initial Public Offering - IPOالإكت˗ــــــاب 
 

 

 عندما ˔رید شركة موجودة Դلفعل زԹدة ǫٔسهمها ǫٔو شركة ̎ير موجودة
رید مؤسس̑يها المال لتˆسٔ̿سها فإنهم ̼س̑تطیعوا الحصول ̊لى المال عن طریق طرح ǫٔسهم الشركة  و̽

 فى البورصة ویتم تحدید كمیة اҡٔسهم وسعرها Դلإتفاق مع هیئة سوق المال
ج˗یاز الشروط اللازمة لإدراݨا Դلبورصة ،   بعد الموافقة ̊لى طرݩا وإ
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لمس˖ثمرون لشراء اҡٔسهم ،  ǫٔثناء الإ̊لان عن الإكتتاب یتقدم ا
لمس˖ثمر̽ن كبر من ̊دد اҡٔسهم فعند ذߵ یتم عملیة تخصیص السهم ̊لى ا ٔ ǫ ن ̊دد الطلباتǫٔ دˡفإذا و 

 المك˗تب فيها ،  وهى قسمة ̊دد اҡٔسهم المصدرة ̊لى ̊دد اҡٔسهم
كثر من مرة ٔ ǫ ن الإكتتاب قد تم تغطیتهǫٔ وعندها یقال . 

 
 

 ǫٔما إذا كانت ̊دد الطلبات ǫٔقل من ̊دد اҡٔسهم المصدرة ح̀نها یعلن ǫٔن الإكتتاب لم یتم تغطیته Դلكامل
 وقد یتم مد فترة الإكتتاب لحين التغطیة Դلكامل ،

 . عملیة الطرح فإن لم یتم ذߵ ،یتم رد المبالغ كامߧ وتلغى
 

لمس˖ثمر̽ن من التداول ̊ليها  ̽تمكن ا  بعد إصدار اҡٔسهم یتم إدراج الشركة بجداول البورصة حتى 
 . ویتحرك سعر السهم بعد ذߵ وفقاً لحركة العرض والطلب فى السوق

 
 تخضع هذه اҡٔسهم لجهات رقابیة حتى لا یتم التلاعب Դلمس˖ثمر̽ن

 وتندرج فى ǫٔسواق م̲ظمة ،
كبر  ٔ ǫمر̽ك̀ة هىوҡٔلبورصة اԴ سواقҡٔهم اǫٔو : 

 
 NYSEبورصة نیویورك 
 Nasdaqبورصة Էسداك 
 AMEXبورصة ǫمٓ̀كس 
 

 فكل سوق من ت߶ اҡٔسواق تضم ǫٔسهم ǫلآف الشركات ،
ة معینة من الشركات  بمعنى ǫٔن كل سوق يختص بمجمو̊
 . یقوم Դلرقابة ̊ليها وتنظيم عملیات التداول بين المتداولين

 
 وتتجمع اҡٔسهم الم˖شابهة لتكون صنا̊ة معینة 

 م˞ل مصانع اҡٔدویة ، تتجمع سوԹً لتكون صنا̊ة وا˨دة 
 ˓سمى شركات صنا̊ة اҡٔدویة ،
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 وتتجمع الصنا̊ات الم˖شابهة سوԹً لتكون قطاع وا˨د
 ... م˞ل شركات صنا̊ة اҡٔدویة والمس˖شف̀ات و و و

 . تتجمع سوԹً لتكون قطاع الص˪ة
 
 

 : ف˗كون صنا̊ات البورصة اҡٔمر̽ك̀ة مقسمة كالتالى وԴلتالى
 

 Basic Materials Sectorقطاع المواد اҡٔساس̑یة  -1
 ...م˞ل شركات الن˪اس ، ا߳هب ، الحدید والصلب ، 

 
 Utilities Sectorقطاع المرافق   - 2

 ...م˞ل شركات الكهرԴء ، المیاه ، الغاز ، 
 

ایة الصحیة   - 3  Healthcareقطاع الر̊
 ...م˞ل المس˖شف̀ات ، مصانع ҡٔدویة ، اҡٔݨزة الطبیة ، 

 
 Industrial Goods Sectorقطاع السلع الصناعیة   - 4

 ...م˞ل شركات اҡٔسمنت ، شركات المعدات الصناعیة ، 
 

 Financial Sectorالقطاع المالى   - 5
 ...م˞ل شركات التˆمٔين ، البنوك ، شركات الإس˖ۢر ، 

 
 Consumer Goods Sectorس̑تهلا̠یة قطاع السلع الإ   - 6

 ...م˞ل شركات اҡٔݨزة المنزلیة ، الورق ، مصانع الس̑یارات ، 
 

 Services Sectorsقطاع الخدمات   - 7
 ...م˞ل إذا̊ة الرادیو ، التلفزیون ، وكالات ا߱̊اԹ ، الترف̀ه ، 
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 Technology Sectorقطاع التك̲ولوج̀ا   - 8
ر ، الإنتر   ...نت ، شركات البرامج ، م˞ل شركات الكمبیو̝

 
  Conglomerates Sectorقطاع التك˗لات   - 9

 وهى شركات م˗عددة الصنا̊ات ، ف˗كون ̊ادة شركة ǫٔم
 . وتتضمن شركات Եبعة مختلفة اҡ̮ٔشطة والصنا̊ات

  
 

 ماذا تف̀دԷ ت߶ القطا̊ات عند دخولنا ̥لسهم ؟
 

لمس˖ثمر بدایة بت˪لیل القطا̊ات ويختار ǫٔفضلهم  یقوم ا
 ثم بعد إخ˗یاره لقطاع معين ،

 . يمك̲ه إخ˗یار ǫٔفضل الصنا̊ات والشركات
 
 

 لمعرفة كل القطا̊ات وصنا̊اتها وǫٔسهمها  *
 اضغط ه̲ـــــــــا

 

 

 ن̱˗قل بعد ذߵ ̥لمؤشرات اҡٔمر̽ك̀ة ....
لمس˖ثمر̽ن وم˗ابعى اҡٔسواق اҡٔمر̽ك̀ة  . والتى تمثل ركيزة هامة ߱ى المحللين وا
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  Indexes المؤشــــــــرات
 
 

ة من اҡٔسهم يحددها المؤشر بناءً ̊لى قوا̊ده ،  المؤشر هو عبارة عن م˗وسط یقوم بق̀اس مجمو̊
ٔو صنا̊ة معینة ، ǫ فهناك مؤشرات تقوم بق̀اس قطاع معين 

 مؤشرات تق̿س ˨اߦ السوق بصفة ̊امة كمؤشر ا߱او جو̯ز الصناعىوهناك 
نٓد بور ǫ ومؤشر س̑تاندارد 

 ویتم إ˨˖ساب تغير المؤشر ҡٔ̊لى وҡٔسفل Դلنقطة ،
 

 وفكرة المؤشر ǫٔن یقوم Դٕخ˗یار عینة من اҡٔسهم المتداوߦ فى السوق ̡كل ǫٔو فى قطاع معين
 لیعكس ˨اߦ السوق

هٓ ̥ ǫل˪اߦ الإق˗صادیةفمؤشرات السوق تمثل المر . 
 
 

 هناك م˄ات المؤشرات ҡٔԴسواق اҡٔمر̽ك̀ة 
 : ولكن هذا سرد ҡٔهم ت߶ المؤشرات

 
 

 Dow Jones Industrial Average مؤشر داو جو̯ز الصناعى 1 -
 شركة 30مؤشر داو جو̯ز الصناعى هو م˗وسط سعرى ҡٔقوى 

 والمرافق والتى لها مؤشرات م̲فصߧ، والتى ̊ادة ˔كون رائدة فى صنا̊اتها ، Դٕس̑ت˝̲اء شركات النقل
 

  Dow Jones Transportation مؤشر داو جو̯ز ̥لنقل 2 -
 .سهم لشركات النقل اҡٔمر̽ك̀ة 20وهو یقوم بق̀اس ǫٔقوى 

 
 Dow Jones Utilities  مؤشر داو جو̯ز ̥لمرافق 3 -

 سهم لشركات المرافق 15وهو یقوم بق̀اس ǫٔقوى 
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  Dow Jones Composite مؤشر داو جو̯ز المر̠ب 4 -
كثر  ٔ ǫ مر̽كا ، وهو مزيج من مؤشرات داو جو̯ز الصناعى 65یقوم بق̀اسǫٔ رزة فىԴ شركة 

 . والنقل والمرافق
 

 Dow Jones US Total Stock Market  مؤشر داو جو̯ز لإجمالى اҡٔسهم اҡٔمر̽ك̀ة 5 -
 . وهو مؤشر یقوم بق̀اس جمیع اҡٔوراق المالیة اҡٔمر̽ك̀ة المتا˨ة

 
نٓد بور  6 - ǫ 100مؤشر س̑تاندارد Standard and Poor's 100 - S&P100 

ً ̊لى ǫٔقوى   ، S&P500 سهم فى مؤشر 100هو مؤشر یقوم بق̀اس ˨اߦ السوق معتمدا
 
 

 S&P500 مؤشر 7 -
 سهم ، تم تصميم المؤشر لق̀اس ǫٔداء الإق˗صاد المحلى 500هو م˗وسط مرجح لـ 

لقيمة السوق̀  .سهم والتى تمثل الصنا̊ات الرئ̿س̑یة 500ة الإجمالیة لـ من ˭لا التغيرات فى ا
 

  S&P Midcap 400 مؤشر 8 -
ً ̥لشركات م˗وسطة الحجم ،  ̥لمس˖ثمر̽ن معیارا  وهو یوفر 

كثر من  ٔ ǫ مر̽ك̀ة7وهو یغطىҡٔسهم اҡٔمن سوق ا %. 
 

 S&P Smallcap 600 مؤشر 9 -
كثر  ٔ ǫ لقيمة السوق̀ة  600وهو مؤشر یقوم بق̀اس  الصغيرة ،شركة ذات ا

 
 S&P Composite 1500 مؤشر 10 -

 هو مؤشر يجمع بين ثلاث مؤشرات 
 ) S&P500  ،S&P Midcap 400  ،S&P Smallcap 600 ( 

 ل˖شك̀ل ˭لف̀ة ǫٔفضل للإس˖ۢر فى سوق اҡٔسهم اҡٔمر̽ك̀ة ،
 . 100بقيمة ǫٔساس  1994د̼سمبر  ǫٔ30̮شئ فى 
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  NYSE Coposite مؤشر نیویورك المر̠ب 11 -
 . المر̠ب كل اҡٔسهم المتداوߦ فى بورصة نیویورك NYSE یق̿س مؤشر

 
 

 NASDAQ 100 مؤشر 12 -
كبر  ٔ ǫ سداك  100هو مؤشر یضمԷ ة ببورصة lشركة محلیة ودولیة ̎ير مالیة مدر 

 
 NASDAQ Composite مؤشر 13 -

 ، 100بقيمة ǫٔساس  1971فبرا̽ر  5تم إ̮شاءه فى 
ة  lسهم المدرҡٔكثر من و̼ش̑تمل ̊لى كل ا ٔ ǫ ̼ش̑تمل ̊لى  . شركة 3000ˉسوق Էسداك ، ǫٔى 

 
 

 وهذه هى ت߶ رموز المؤشرات التى س̱˗عامل بها
 

 مؤشرات البورصات الرئ̿س̑یة
 

Nasdaq Composite = COMP  
NYSE Composite = NYA  
AMEX Composite = XAX 

  
 

 مؤشرات مؤسسة داو جو̯ز
 

 DJIداو جو̯ز الصناعى 
 DJCداو جو̯ز المر̠ب 
 DJTداو جو̯ز ̥لنقل 
 DJUداو جو̯ز ̥لمرافق 
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 مؤشرات القطا̊ات حسب مؤسسة داو جو̯ز
 

Basic Materials = DJUSBM  
Consumer Services = DJUSCY  

Oil and Gas = DJUSEN  
Financials = DJUSFN  

Financial Services = DJUSFV  
Healthcare = DJUSHC  
Industrials = DJUSIN  
Large Cap = DJUSL 

Consumer Goods = DJUSNC  
Technology = DJUSTC  

Telecomunication = DJUSTL  
Utilities = DJUSUT 

 
نٓد بور ǫ مؤشرات مؤسسة س̑تاندارد 

 
S&P400 = MID 
S&P100 = OEX 
S&P600 = SML 
S&P500 = SPX 

  
نٓد بور ǫ مؤشرات القطا̊ات حسب مؤسسة س̑تاندارد 

S&P Materials = IXB 
Energy = IXE  

Industrials = IXI  
Financial = IXM  

Cons Staples = IXR  
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Technology = IXT  
Utility = IXU  

Healthcare = IXV  
Cons Discr = IXY 

 
 

 مؤشرات مؤسسة Էسداك
 

Nasdaq Composite = COMP  
Nasdaq 100 = NDX  

 
 مؤشرات القطا̊ات حسب مؤسسة Էسداك

Nasdaq Banking = BANK 
Industrials = INDS  
Insurance = INSR  
Computer = IXCO  

Financial = IXF  
Healthcare = IXHC  

Telecommunication = IXTC  
Biotechnology = NBI  
Technology = NDXT  

Internet = QNET  
Capital Market = RCMP  
Transportation = TRAN 

 
لیه یتم التفضیل بين ماذا ̮س̑تف̀د من ت߶ المؤشرات ؟هو ق̀اس حرك ة السوق ̡كل ǫٔو حركة قطاع معين و̊

 . القطا̊ات ثم اҡٔسهم
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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  Short Selling البیع ̊لى الكشوف
 

 هو ˊكل ˉساطة ǫٔن تˌ̀ع السهم بدون الحاˡة لإم˗لاكه سابقاً 
ٔنه س̑يهبط لمس̑توى معينبمعنى لو كانت وݨة نظرك  ǫ لسهم معين 

ربح فى ˨اߦ الهبوط  . وǫٔنت لا تمت߶ ذߵ السهم ، فˍإمكانك ǫٔن تˌ̀عه و̝
 

 ̠یف يحدث ذߵ
 

ٓلیة ҡعطیكم م˞ال لیوضح ت߶ اǫٔ دعونى 
نٓ  ҡنك تمت߶ سˌ̀كة ذهب سعرها اǫٔ 100.000لنفترض$ ، 

 
 ǫٔ80.000$˭برتك ǫٔن سعر سˌ̀كة ا߳هب س̑يهبط ˭لال ǫٔس̑بوع لمس̑توى 

 وǫٔنت لا ˔رید ǫٔن تˌ̀عها ،
 فطلبت م̲ك ت߶ السˌ̀كة ̊لى ǫٔن ǫٔرجعها ߵ اҡٔس̑بوع القادم

 
 : فˆٔ˭ذت م̲ك السˌ̀كة وذهبت ̥لجواهرݪ ودار حوار بی̱̲ا كالتالى

 
 

 محمود صقر : السلام ̊لیكم
 الجواهرݪ : ̊لیكم السلام

نٓ ؟ ҡمحمود صقر : كم سعر سˌ̀كة ا߳هب ا 
 $100.000الجواهرݪ : 

 د صقر :إذٍ ǫٔرید بیع ت߶ السˌ̀كةمحمو 
 $100.000الجواهرݪ : ߵ هذا تفضل 

 
 $80.000بعد ǫٔس̑بوع وˡدت ǫٔن تحلیلى سليم وهبط السعر Դلفعل لـ 

 
 فذهبت ̥لجواهرݪ مرة ǫٔخرى وكان الحوار كالتالى ؟
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 محمود صقر : السلام ̊لیكم
 الجواهرݪ : ̊لیكم السلام

نٓ ؟محمود صقر : كم سعر سˌ̀كة ا߳هب ا ҡ 
 $80.000الجواهرݪ : 

 محمود صقر :إذٍ ǫٔرید ǫٔشترى سˌ̀كة
 الجواهرݪ : ߵ هذا، تفضل سˌ̀كة

 
 ǫٔذهب بعد ذߵ إلیك مرة ǫٔخرى ҡٔعطیك السˌ̀كة

 
̠ون قد ربحت  ٔ ǫ 20.000وبذߵ$ 

 
 هذه فكرة ما يحدث Դلبیع ̊لى المكشوف

 Դل̱س̑بة لҢٔسهم
 

 ولك̲ك كل ما ̊لیك هو الضغط ̊لى زر البیع
 ǫٔن تحقق الهدف تضغط ̊لى زر الإ̎لاق ǫٔى شراء السهم وبعد

 . وعودته ̥لمقرض
 

ٔلنى ǫٔ˨د هنا ، من هو المقرض فى ˨اߦ اҡٔسهم  ف̿سˆ
 .هم البرو̠رز والمار̠ت م̀كرز

 
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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 ف˗ـح صفق̒ة عم̒لى

 

 نف˗ح الصفقةنˆتىٔ بعد ذߵ لنتعلم ̠یف 

 Եبع الصور
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كثر ٔ ǫ یفضل التطبیق ̊لى صفقات 

 فقط ˉشراء وبیع ǫٔسهم ˉسعر السوق فقط 

نٓ  ҡا ً  لا تنظر لربح السهم كثيرا

 . فقط ˨اول تتعلم تنف̀ذ اҡٔمر وم˗ابعة السهم

 

 إستراتیجیةوԴل̱س̑بة لمن لا یتق̲ون الت˪لیل الفنى س̑ن˪اول إخ˗یار 

 والتطبیق ̊ليها ، الغرض منها هو التطبیق وم˗ابعة اҡٔسهم
 . ول̿س الربح
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 ̠̀̕ف تخ˗ــــــار الســــــــــهم

 

 كما نعلم ǫٔن البورصة اҡٔمر̽ك̀ة بها ǫلآف اҡٔسهم

ً ǫٔن تحلل كل اҡٔسهم لتختار ǫٔفضلهم   ومن الصعب ˡدا

  

 و߳ا هناك طرق مˌسطة لإخ˗یار اҡٔسهم

 
 الطریقة الهرم̀ة   *

 

˓س˖ثمر به  - 1  ˨دد السوق ا߳ى سوف 

 وذߵ من ˭لال تحلیل سوق نیویورك وԷسداك وǫمٓ̀كس

 ثم إخ˗یار السوق صاحب الإشارة الواضحة

 

  فلت˪لیل بورصة نیویورك

 هناك مؤشرات تعطیك طابع عن حركة السوق الحالى

 NYA ومن ǫٔفضلهم المؤشر التجمیعى لنیویورك ورمزه

 

  ولت˪لیل بورصة Էسداك

 COMP يمك̲ك تحلیل المؤشر التجمیعى ورمزه
 

  ولت˪لیل بورصة ǫمٓ̀كس

 XAX يمك̲ك تحلیل المؤشر التجمیعى ورمزه
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 ثم ˨لل القطا̊ات والتى تم شرݩا ˊرموزها فى الشرح السابق  - 2

 

 بعد إخ˗یار القطاع المتوافق حركته مع ت̱ˍؤ مؤشر السوق ا߳ى ا˭ترته  - 3

 بعدها إخ˗یار اҡٔسهم التى س˖˗داول بها من ǫٔسهم ذߵ القطاع يمك̲ك

 والتى ˔كون م˗وافقة فى الت̱ˍؤ مع القطاع ومؤشر السوق

 

 فمثلاً لو مؤشر السوق ̠سر ˔رند هابط ݨة الصعود
 ومؤشر القطاع ̽رتد من مس̑توى دعم ݨة الصعود

ن نموذج العلم الصا̊د  ҧلقطاع فى نفس السوق قد ̠وԴ وهناك سهم، 

  .ف˗كون هذه فرصة ج̀دة نضعها Դلإعتبار

  

 طریقة اҡٔسهم الشعبیة  *

 

 وهى تقوم ̊لى الإخ˗یار بين اҡٔسهم الق̀ادیة ǫٔو الشعبیة المشهورة ߱ى الجمیع

 شركة 30وا߳ى به  30ߒٔسهم مؤشر داو جو̯ز 

  ... وهكذا ǫٔ100و Էسداك  ǫٔ S&P500و ǫٔسهم

  

  طریقة الفلتر  *

  
تعتمد ̊لى موقع    یقوم Դٕس̑تخراج اҡٔسهم ذات المعایير المعینةوهى 

  كاҡٔسهم التى ̠سرت ˔رند ، ǫٔو ̠ونت نموذج فنى

  ǫٔو تجاوزت مؤشر الموف̀نج ǫٔو ..... وهكذا
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  ǫٔو لو هناك ǫٔسهم معینة تقوم Դلتداول ̊ليها*

 
ً بت˪لیلها ثم تحلیل قطاعها ثم تحلیل السوق المندرج به السهم  ف˗قوم ǫٔولا

 القطاع والسوق المندرج به السهم من ˭لالويمك̲ك معرفة 

 البحث فى موقع Թهو فاینا̮س ˊرمز السهم

 

 فالسوق ̽كون Դ̊لى الصف˪ة بجانب اسم السهم
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 والقطاع ̽كون مدرج بمنتصف الصف˪ة الرئ̿س̑یة

 

 

 

 

 ولكن فى كلتا الطرق يجب ǫٔن ̽كون ߱یك ǫٔداة معینة

 ˓س̑تطع من ˭لالها بناء قرارك كالت˪لیل الفنى ǫٔو اҡٔساسى 

 ǫٔو إستراتیجیة ف̲یة معینة

 

 

 و̥لبحث فى ǫٔسهم قطاع معين يمك̲ك ا߱خول لهذا الرابط

 فى موقع الیاهو

 یصنف القطا̊ات لصنا̊ات ثم ҡٔسهم
 وبهذا يمك̲ك معرفة ǫٔسهم كل قطاع والتفاضل ب̿نهم

 

Yahoo! Finance Industry Browser -Sector List  
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 و̥لبحث فى ǫٔسهم نیویورك ǫٔو ǫمٓ̀كس

 اتبع الصورة

 

 
  

 و̥لبحث فى ǫٔسهم سوق Էسداك

  لف وبه اҡٔسهم التى س̿تم إدراݨا ԴلبرԷمج ، ثم فك الضغط عنهاذߵ الميمك̲ك تحمیل 

www.my.mec.biz/attachment.php?attachmentid=131631&d=1352050504  
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 اتبع الخطوات Դلصور
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  Personal فى قائمة Nasdaq مرة ǫٔخرى ، ف˗حصل ̊ليها Դلضغط ̊لى وعندما تود ǫٔن تحصل ̊لى ǫٔسهمك

 وبهذا يمك̲ك تحلیل ǫٔى سهم من ˭لال إدراˡه فى قائمة ˓شارت

  كما تم الشرح سابقاً 

  

 ̯تمنى وضع فرص هنا Դلموضوع

 ل̿ست الهدف اҡٔساسى منها ربح الصفقة

 ولكن م˗ابعة اҡٔسهم والقطا̊ات والتعرف ̊لى السوق هو ما يهمنا Դلوقت الحالى

ߧ دخول صفقات ح̀ة  نٓ هى مر˨ ҡبمحفظتكفا 
 وقم بناقش̑تها معنا ، ویفضل ǫٔن توافق بين السهم ومؤشراته كما تم شر˨ه Դلسابق

 وا˭تر ǫٔداة دخوߵ سواء تحلیل فنى ǫٔو ˭بر وتحلیل ǫٔساسى ǫٔو إستراتیجیة ف̲یة

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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 اҡٔوامر المبدئیة التى س̱س̑ت˯دࠐا والموجودة ˊكل ˊرامج التداول

ن كانت خٓرلكنها Զبتة ، هى وإ ҡ مجԷمر تختلف من ˊرҡٔطریقة إخ˗یار ا : 

 

 ٔҡٔساس̑یة ̥لصفقةوامر اҡا 

 

 : Buy  نك تتوقع صعود سهم ما ف˗قوم ˉشراءهǫٔ ىǫٔ ، مر شراء السهمǫٔ هو 

 . لبیعه فى وقت لاحق وربح الفرق ، وهذا هو المعتاد والمتعارف ̊لیه
 

 : Sell  سهم المشتراهҡٔمر بیع اǫٔ لفعل والتى هى بمحفظتكهوԴ 

 ǫٔ Buyى هو ǫٔمر إ̎لاق لصفقة

 

: Sell Short لشرح السابقԴ مر البیع ̊لى المكشوف وا߳ى تم شر˨هǫٔ هو 

 وهو ǫٔن تˌ̀ع ǫٔسهم لا تمتلكها لهدف الربح من الهبوط

 

 : Buy To Cover سهم لتغطیة صفقة البیع ̊لى المكشوفҡٔمر شراء اǫٔ وهو 

  ǫٔ  Sell Shortى هو ǫٔمر إ̎لاق صفقة

  

 ǫٔوامـــــر ســـــعریة

 

 : Market مر دخول الصفقة ˉسعر السوقǫٔ هو  

: Limit  نك تخبر الوس̑یطǫٔ ىǫٔ ، مر دخول الصفقة بˆمٔر محددǫٔ هو  

ٔنك قمت بت˪دید سعر یتم ̊لیه تنف̀ذ الصفقة ، فعند وصول السهم ߳ߵ السعر  بˆ

  یتم دخول الصفقة
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 هذه الإستراتیجیة التى س̑نقوم ˉشرݩا 

 ǫٔفضلها لمن ل̿س ߱یه ˭برة Դلبورصة عموماً 

 بمعنى ǫٔنه ل̿س ߱یه ˭برة Դلت˪لیل الفنى ولا الت˪لیل اҡٔساسى

 ویود م˗ابعة السوق ، ف̀ˆٔ˭ذها ̠وس̑یߧ مؤق˗ة حتى يحترف الت˪لیل الفنى ǫٔو اҡٔساسى

 ǫٔو يمكن ǫٔن ̼شاركنا ǫٔى عضو بفرص من ˭لالها 

 ق اҡٔمر̽كى ول̿س ߱یه وقت لی˪لࠁ ف̲یاً لضیق وق˗ه ، ویود ǫٔن یتعلم ویتابع السو 

 
 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 

 

 IchoSakrإستراتیجیة إ˓شوصقر 

 

 المؤشرات المس̑ت˯دمة *

 

˓ش̑يمو̠و : المؤشر اҡٔول -  Դٕ̊داداته الإفتراضیة Ichimoku إ

كˍير خط Chikou وخط Tenkan مع ˨ذف خط  Kijun و̝

 

 إ̊دادات المؤشر وتحذف العلامة كما Դلصورةالحذف عن طریق 
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 لیكون الشارت بهذا الشكل
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 ATRTraillingStop مؤشر  : المؤشر الثانى

 Դٕ̊داداته الإفتراضیة

 لنحصل ̊لى الشارت التالى

 

 

 

 

 RSI-EMA 14 مؤشر : المؤشر الثالث -
 70،  30مع ˔زوید مس̑توԹت 

 

 RSI-EMA 45 مؤشر : المؤشر الرابع -

 70،  30مع إضافة خط 

 Drawing یدوԹً من الخارج من ˭لال 50ثم إضافة مس̑توى 

 

 لیكن عندԷ شكل الإستراتیجیة هكذا
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 :  ن ا߱خولــــǫٔماك  *

 

 : الشـــــراء -

 

˓ش̑يمو̠و ҡٔ̊لى ،  1 -  عندما يخترق السهم سحابة الإ

 ATR مع إ˭تراق خط الك̀جن ومؤشر

 ǫٔ50̊لى من الـ  RSI ̽كونمع ̠سر ˔رند ǫٔو مس̑توى ، وǫٔن 

 كما Դلشكل
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 عندما ̽كون الإتجاه Դلفعل صا̊د ، والسهم ǫٔ̊لى من ت߶ المؤشرات م̲ذ فترة 2 -

 ǫٔو الك̀جن ، ثم بدԴٕ ǫٔشارات إنعكاس ҡٔ̊لى ATR ولك̲ه ̊اد لیتذبذب ويختبر

 من عند مس̑توى دعم ǫٔو ˔رند ،

̱س إيجابىلإك˖شاف إن كان بها  RSI ويمكن إس̑ت˯دام مؤشر lدیفر 

 لتقویة الصفقة كما Դلشكل
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  :  الب̀ــــــــــع  -
 

 : نفس إشارات الشراء ولكنها Դلعكس تماماً كالتالى
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  :هدف الربح

 

  RSI 45 عند مس̑توԹت دعم ǫٔو مقاومة ǫٔو عند ˓ش̑بع مؤشر

 فى ˨اߦ البیع 30فى ˨اߦ الشراء ، وǫٔسفل الـ  70لیكون فوق الـ 

 

  :الخسارةوقف 

 
 ǫٔسفل مؤشرات الإ˭تراق
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  :ملاحظة *

 

 لا یفضل ا߱خول ̊لى ǫٔساس الإستراتیجیة عندما ̽كون هناك مسافة واضحة

˓ش̑يمو̠و ،  بين الك̀جن وسحابة الإ

 ҡٔنها تدل ̊لى ǫٔوقات تذبذب ، 

 

 
  

  بل یفضل ǫٔن ˔كون ت߶ المؤشرات عند مس̑توԹت م˗قاربة
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 إ̊لان اҡٔرԴح وتˆثٔيره ̊لى السهم

 

یف تعلن الشركات عنها  ... بدایة دعوԷ نتكلم عن اҡٔرԴح و̠

 

 كل ربع ̊ام تعلن الشركات عن ǫٔرԴݩا وتعلن ǫٔیضاً عن التقار̽ر والمعلومات الهامة الҢٔخرى ،

 . وتوݨها إلى ما یتوقعوه من ̮شاط فى الربع القادم

 
 (EPS) ߦ هو ربحیة السهمما يجعل الك˞ير من المتداولين ̽ركزون ̊لى هذه التقار̽ر المطو *

Earning Per Share 

 . ا߳ى یقسم اҡٔرԴح ̥لشركة ̊لى ̊دد اҡٔسهم

 

 
 

ً ǫٔن تتوقع ǫٔن الشركة التى تعلن عن ǫٔرԴح س˖شهد إرتفا̊ات فى سعر السهم ،  ف̀بدو من المنطقى ˡدا

 وǫٔن الشركة التى تعلن عن خساˁر س˖شهد إنخفاض فى سعر ǫٔسهمها ،
كبر إرتفاع ،وԴلتالى فقد تعتقد  ٔ ǫ سهمها ذاتǫٔ كبر ربح س̑تكون ٔ ǫ ن الشركة ذاتǫٔ 

كبر إنخفاض ٔ ǫ سهمها ذاتǫٔ كبر خسارة س̑تكون ٔ ǫ ن الشركة ذاتǫٔو ... 
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 ̊لى الرغم من ǫٔن هذه النظریة قد ˔كون مق̲عة لمن هو ˡدید Դلسوق

 !!! إلا ǫٔنها ل̿ست هى الواقع

 

  اҡٔقل ˨اߦ وا˨دة فلو كنت تداولت ̊لى اҡٔسهم قˍل ذߵ ، فربما قد رǫٔیت ̊لى

 من إ̊لان الشركة ҡٔرԴح ضخمة ، ولكن ǫٔسهمها سقطت بحدة ،

 

لى العكس فقد ˔رى بˆنٔ هناك شركة ǫٔ̊لنت عن خساˁر   و̊
ً بعد الخبر ،  ولكن سعر سهمها قد إرتفع كثيرا

 

 .  )  فهناك ̊امل خفى یفقده المتداولون المبتدئون هو ( التوقعــــــات

 

ة ̠بير  *  ة من المحللين یعملون لحساب شركات ̠بيرة فى وول ستریت ،فهناك مجمو̊

 ویقومون بت˪لیل كافة البیاԷت المالیة ومن ثم یتوقعون بما س̑تقدمه الشركة فى التقار̽ر من ǫٔرԴح ،

 

 ولا ̊لى البیاԷت اҡٔخرى مقدماً  EPS تذ̠ر ǫٔن هؤلاء المحللون لم يحصلوا ̊لى

 فهناك قوا̊د صارمة للإفصاح ،

 یقوم المحللون بحساب المعلومات المالیة التى يمتلكوها߳ߵ 

ٔرԴح الشركة ǫ س̑ت˯دام الإتجاهات السابقة فىԴٕ فضل توقعǫٔ ومن ثم تضع . 

 
 وهذا ما یؤدى إلى إخ˗لاف بين توقع المحللين والرقم الفعلى ، 

 . الرسمى EPS عندما تعلن الشركة عن رقم
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ر تقار̽ر اҡٔرԴح ̊لى ǫٔسعار اҡٔس   هم ؟̠یف تؤ̨

 

ة المحللون یتوقعون ǫٔن شركة  ، $2.00س̑تقدم تقر̽ر بˆرԴٔح  ABC دعنا نفترض ǫٔن مجمو̊

ً من 1.50وعندما ǫٔ̊لنت الشركة عن ǫٔرԴݩا فكانت   . $2.00$ ربح ̥لسهم بدلا

 

ٔنت ̊لى حق  . فماذا س̑یفعل السهم ؟ لو كنت تفكر فى الهبوط ، فˆ

 
ة من المتداولين قد إشتروا السهم  نه م˗وقع ǫٔن ̽كون ذات ǫٔرԴح إيجابیة ،فهناك مجمو̊ ٔ ҡ 

 وهذا العمل الجماعى قاد السعر للإرتفاع ،

 فلو قدمت الشركة تقر̽ر بˆرԴٔح ǫٔقل من الربح المتوقع ،

لمس˖ثمر̽ن سوف یˌ̀عوا ǫٔسهمهم ˉسر̊ة مما یقود السهم ̥لهبوط ،   فإن المتداولين وا

 

 . الربع وذߵ حتى لو كانت الشركة قد حققت ǫٔرԴح ̠بيرة ˭لال

 

 $ ̥لسهم ،2.50ومع ذߵ لو ǫٔ̊لنت الشركة ǫٔرԴح ǫٔفضل من المتوقع م˞لاً 

 فقد ˔رى إرتفا̊ات ̠بيرة فى سعر السهم ،

لمس˖ثمر̽ن ،  ҡٔن ǫٔرԴح الشركة فاقت كل التوقعات ̥لم˪للين وا

 وԴلتالى س̑ی˖سارع المتداولون لشراء السهم

 
 المتوقع ،ǫٔما إذا حققت الشركة ǫٔرԴ˨اً ˓ساوى تقریباً  *

 . فقد لا ̽كون هناك تغيرات كثيرة فى سعر السهم
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 ̠یف يمك̲نى الحصول ̊لى ت߶ البیاԷت؟

 

 اتبع الصور
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 م˞̕ال عملــى

 

 

 ߳ߵ فإن الرقم الفعلى الصادر من الشركة بخصوص اҡٔرԴح ل̿س هو الرقم المهم ߱ى المضاربين،
  .الفعلى والرقم المتوقع ߱ى المحللينولكن المهم هو المقارنة بين الرقم 
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 Dividendsالتوزیعات 

 

 
 

 ً  تقوم الشركة Դلتوزیعات عندما تحقق ربحاً ǫٔو فائضا

ً من إ̊ادة إس˖ۢره ߱يها مرة ǫٔخرى ،   وتفضل توزیع جزء من الربح بدلا

 والغرض من ذߵ هى ǫٔن ̼س̑تطع كل مس˖ثمر ǫٔن يحصل ̊لى ǫٔمواࠀ فى صورة ǫٔجزاء

 

 اҡٔحوال یقرر مجلس إدارة الشركة تخصیص جزء من اҡٔرԴح لإ̊ادة الإس˖ۢروفى ǫٔ̎لب 

خٓر ̥لمساهمين بها ҡوتدفع الجزء ا . 

 

ٔنك لم تحصل ̊لى   النقدیة التوزیعاتولكن هل إشتریت ǫٔسهم قˍل ذߵ ووˡدت نفسك بˆ

 ة لمساهميها ؟؟التى دفعتها الشرك

 

 من الشركة ǫٔم لا ،  التوزیعاتلت˪دید إذا كنت س̑تحصل ̊لى 
 فإنك بحاˡة ̥لنظر لتاريخين ࠐمين ،

( Ex-Dividend Date & Record Date ) 

 

  Record Date فعندما تعلن الشركة عن توزیعات فإنها تحدد

 ا߳ى يخبرك بˆنٔك لابد وǫٔن ˔كون مق̀د فى سجلات المسهمين ̥لشركة عند هذا التاريخو 



52 
 

 . التوزیعاتحتى يمك̲ك الحصول ̊لى ت߶ 

 

 تقوم بت˝ˍیت  البورصةفإن  Record Date وبمجرد ǫٔن تحدد الشركة الـ

 Record Date ، وهو Եريخ یتم تعی̲̿ه قˍل یومين عمل من Ե Ex-Dividendريخ الإ̯تهاء

 وذߵ من قˍل البورصة

 

 ويخبرك هذا التاريخ بˆنٔك لابد وǫٔن ˔كون مشترى ̥لسهم عند ǫٔو قˍل هذا التاريخ
 . التوزیعاتذا إشتریته بعد ذߵ التاريخ فلن تحصل ̊لى ǫٔما إ 

 

 : م˞ــــــــــــــال

 $ لكل سهم1عمل توزیع  ǫٔ ABC̊لنت الشركة 2012-7-27یوم 

 Record Date ال˖سجیلكتاريخ  2011-8-8وقامت الشركة بت˪دید یوم 

 

 2011- 8-10قˍلها بیومين عند  Ե Ex-Dividendريخ الإ̯تهاء البورصةوبذߵ س̑ت˪دد 

 2011- 9-10عند  Payment Date كما قامت الشركة بت˪دید Եريخ ا߱فع

 

 : ǫٔنمعنى ذߵ 

  Ե (Declaration Date & Announcement Date)ريخ الإ̊لان* 

 هو ذߵ التاريخ ا߳ى تعلن ف̀ه الشركة عن توزیع ǫٔرԴح فى Եريخ مس̑تقˍلى
 

  (Record Date) ال˖سجیلԵريخ *  

تعتمده الشركة   ̥لنظر فى سجلات المساهمين ߱يهاهو ذߵ التاريخ ا߳ى 

 ویتم إخراج بیاԷت من س̑یحصلون ̊لى ت߶ التوزیعات

 لابد ǫٔن ˔كون مشترى ̥لسهم عند ǫٔو قˍل هذا التاريخ التوزیعاتǫٔى لكى تحصل ̊لى 
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  Ե (Ex-Dividend)ريخ  *  

 حتى یتم ˓سجی߶ فى سجلات الشركة البورصةهو ذߵ التاريخ ا߳ى تحدده 

  التوزیعاتبمعنى يجب ˓شترى السهم قˍل ذߵ التاريخ حتى يمك̲ك الحصول ̊لى 

 .بخلاف Թǫٔم اˡҡٔازات والعطلات الرسمیة Record Date ̊ادة ̽كون قˍل یومين عمل من Եريخو 

 

  Ե (Payment)ريخ  * 

 . التوزیعاتهو ذߵ التاريخ ا߳ى س̑یحصل ̊لیه المساهمين Դلفعل ̊لى 
 

 

ٔثير المحتمل ̊لى    :السهـــــمالتˆ

 

بقيمة    التوزیعاتإذا ˨دثت توزیعات ̠بيرة فقد ̽رتفع سعر السهم تقریباً 

لقيمة مرة ǫٔخرى بعد ذߵ التاريخ (Ex-Dividend) بحلول إقتراب Եريخ الإ̯تهاء Դ ثم يهبط . 

 

 توزیع̕ات اҡٔسهـــــم

 

 ǫٔح̀اǫٔ Էًن توزع ǫٔسهم مجانیة  الشركات، ف˗فضل بعض  التوزیعاتاك نوع ǫٔخر من هن

ً من توزیعات نقدیة ،   بدلا

 ˡدیدة تمنح ̥لمساهمين ،وف̀ه یتم زԹدة ̊دد ǫٔسهم الشركة بˆسٔهم 
 

 %5م˞لاً : لو قامت الشركة Դٕصدار توزیعات ǫٔسهم 

بقيمة   سهم 20سهم لكل  1% بمعدل 5فإنها ستزید ̊دد ǫٔسهمها 

 ǫٔسهم ، 5سهم سوف ˔زداد محفظتك  100فلو كنت تمت߶ 

الباً ما یتم إنخفاض سعر السهم Դل̱س̑بة الموز̊ة تقریباً    . و̎
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  Split التقس̀̕م

  

ين التقس̑يمینقسم   : إلى نو̊
 ( Reverse Split ) ، تقس̑يم عكسى ( Forward Split ) تقس̑يم ǫٔمامى

 
 

 :Forward Splitالتقس̑يم اҡٔمامى  1 -
 

لقيمة الإسمیة والسوق̀ة   ̥لسهمهو ǫٔن تقوم الشركة ˊزԹدة ̊دد ǫٔسهمها مع إنخفاض ا
 . وثبات قيمة رǫٔس مال الشركة

 
كثر ، فلو كنت تمت߶  ٔ ǫ وǫٔ ن تقوم الشركة بتقس̑يم السهم إلى سهمينǫٔ سهم 100بمعنى 

كثر ̊لى حسب ال̱س̑بة التى تقررها الشركة 50س̑یصبحوا  ٔ ǫ ٔو ǫ سهم . 
 

 : م˞ـــــــال
 ABC سهم من شركة ǫٔ5000نت تمت߶ 

لقيمة السوق̀ة ̥لسهم   $20وكانت ا
لقيم  $ 100,000=  5000*20ة السوق̀ة لإجمالى ǫٔسهم الشركة التى بحوزتك = فإن ا
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 1:2ثم قامت الشركة بعمل تقس̑يم ب̱س̑یة 

 $10وԴلتالى س̑یصبح سعر السهم 
 سهم 10,000وتجد ̊دد اҡٔسهم بمحفظتك 
لقيمة السوق̀ة ҡٔسهمك =   $ 100,000=  10,000*10وԴلتالى ˔كون ا

 
ر عملیة   اҡٔمامى ̊لى محفظتك التقس̑يمǫٔى ǫٔنه لا تؤ̨

 
  :الهدف من التقس̀̕م اҡٔمامى

 ̼س̑ت˯دم عندما ̽كون سعر السهم مرتفع ولا یناسب كل المضاربين ،
 وˡذب شريحة ǫٔخرى من المساهمين ، وǫٔیضاً فعند إرتفاع سعر السهملتخف̀ف السعر  التقس̑يمف̀تم 

لمس˖ثمر̽ن ً من ا ً فقد يخیف كثيرا  . كثيرا
 

ٔثير التقس̀ـــــم اҡٔمامى ̊لى السهم   :تˆ
 ̱س̑بة المقررة ویتم تعدیل سعر السهم بناءً ̊لى ال  التقس̑يمبعد ǫٔن تتم عملیة 

 وԴلتالى یعدل الشارت فى خرائط اҡٔسعار لشركات الوساطة ، 
ً من اҡٔح̀ان زԹدة فى الطلب ̊لى السهم خصوصاً لو كانت الشركة ̠بيرة  بعدها تجد فى كثيرا

 . وذات ثقل فى السوق وԴلتالى قد تتˤه إلى الإرتفاع
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 :Reverse Split التقس̑يم العكسى 2 -
 

لقيمة الإسمیة والسوق̀ة ̥لسهم   هو ǫٔن تقوم الشركة بخفض ̊دد ǫٔسهمها مع زԹدة ا
 وثبات قيمة رǫٔس مال الشركة ،

كثر فى سهم وا˨د فلو تمت߶  ٔ ǫ وǫٔ ن تقوم الشركة بتجمیع سهمينǫٔ سهم 1000بمعنى 
 سهم ǫٔو ǫٔقل ̊لى حسب ال̱س̑بة التى تحددها الشركة 500س̑یصبحوا 

 
 : م˞ــــــــال

 ABC سهم من شركة ǫٔ 5000نت تمت߶
لقيمة السوق̀ة ̥لسهم   $20وكانت ا

لقيمة السوق̀ة لإجمالى ǫٔسهم الشركة التى بحوزتك =   $ 100,000=  5000*20فإن ا
 1:2ثم قامت الشركة بعمل تقس̑يم ب̱س̑یة 

 
 $40وԴلتالى س̑یصبح سعر السهم 

 سهم 2500وتجد ̊دد اҡٔسهم بمحفظتك 
 ٔҡ لقيمة السوق̀ة  $ 100,000=  2500*40سهمك = وԴلتالى ˔كون ا

 
ر عملیة   العكسى ̊لى محفظتك التقس̑يمǫٔى ǫٔنه لا تؤ̨

  :الهدف من التقس̀ـــــم العكسى
ً وقد لا یتوافق مع قوانين   ، البورصة̼س̑ت˯دم عندما ̽كون سعر السهم م̲خفض ˡدا

 .ولتجنب ا߱خول فى البنى س̑توك ، وǫٔیضاً لیناسب شروط بعض البنوك ̥لحصول ̊لى قروض
 

ٔثير التقس̀ـــــم العكسى ̊لى السهم   :تˆ
ً من اҡٔح̀ان عملیات  لمس˖ثمر̽ن التقس̑يمفى كثيرا ً من ا  العكسى تخیف كثيرا

 والمساهمين وتعتبر بمثابة إ̊تراف الشركة Դلهزيمة فى ̊دم القدرة ̊لى صعود سهم الشركة
 . مما قد یؤدى فى ǫٔوقات كثيرة إلى بعض الإنخفاضات
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  MarketMakersالمار̠ت م̀كرز 
 

 
 

ٔو ˓شترى السهم فى ǫٔى وقت ؟ هل ǫ ن تˌ̀عǫٔ مكانكԴٕ مازلت ˓سˆلٔ نفسك إذا كان 
 ǫٔلم تلاحظ ǫٔنه عند وضعك لҢٔوردر فى ˊرԷمج البرو̠ر ، فإن اҡٔمر ینفذ فى ثوانى

 هل مازلت ˓سˆلٔ نفسك ̠یف يحدث ذߵ ؟
 

 فكلما إشتریت ǫٔو بعت ف̀جب ǫٔن ̽كون هناك Եجر ǫخٓر فى الطرف الثانى
 .... هو Դئع والعكسفلو كنت مشترى ف 

 
 سهم من جوˡل ، ف̀جب ̊لیك ǫٔن تجد مساهم مس̑تعد ̥لبیع 1000فلو ǫٔردت ǫٔن ˓شترى 

 .... والعكس Դلعكس
ً ǫٔن تجد شخص ̽رغب فى شراء ǫٔو بیع نفس الكمیة من اҡٔسهم  فإنه صعب ˡدا

 لنفس الشركة فى نفس ا̥لحظة 
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 وهذا ما يجع߶ دائماً تطرح هذا السؤال
 ˓شترى ǫٔو تˌ̀ع فى ǫٔى لحظة ؟ ̠یف ˓س̑تطیع ǫٔن

 
 . وهذا ما ǫٔتى Դلمار̠ت م̀كرز

 
  شركة وساطةهو بنك ǫٔو  Market Makerصانع السوق 

 . لتداول الیومىوالتى ˔كون مس̑تعدة فى كل Զنیة ̥ 
 

ً ߵ ، ҡٔنك عندما تضع ǫٔمر بیع   سهم جوˡل 1000فالمار̠ت م̀كرز مف̀د ˡدا
ً م̲ك  . فإنه یقوم ˉشرائهم فورا

 
 ف˖سˆلٔ نفسك فى ˨اߦ الهبوط الشدید ̥لسهم وبیع كل المتداولين ̥لسهم 

 !!!!فمن المشترى إذً ؟
 إنه المار̠ت م̀كرز

 . ویˌ̀ع ߵ عندما ˔رغب فى الشراء فإنه ̼شترى م̲ك عندما ˔رغب فى البیع ،
 

 ̠یف يحقق المار̠ت م̀كرز ربح̒ه ؟ *
 

 تقول فى نفسك ǫٔن المار̠ت م̀كرز یعرض نفسه ̥لم˯اطر ، فك̀ف ̽ربح ؟
 Bid ، وتˌ̀ع ˉسعر العرض ǫٔ Askنت ˓شترى ˉسعر الطلب

 ا߳ى ǫٔنت بعت به Bid وهو العكس ، ̼شترى م̲ك ˉسعر العرض
 . Ask ˉسعر الطلبویˌ̀ع ذߵ السهم لغيرك 
 

سٓعار التالیة Dell فمثلاً لو كان سهم ҡیتداول عند ا : 
Ask = 10.55 Bid = 10.50  

رید ǫٔن تˌ̀عه ، س̿شتریه م̲ك المار̠ت م̀كرز ˉسعر   10.50وǫٔنت ماߵ ̥لسهم و̝
 $10.55ویعرضه لغيرك ̥لبیع ، ل̿شتریه م˗داول ǫخٓر ˉسعر 

 د ، هذا قلیل ؟؟؟ فعلاً $ ̥لسهم الوا˨0.05وبذߵ ̽كون قد حقق ربح 
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 ولكن المار̠ت م̀كرز یتعامل یوم̀اً فى ملایين اҡٔسهم ، ما يجعࠁ یغطى مخاطره ˊك˞ير
 ويحقق ربح جراء ت߶ العملیات

 
 اҡٔمر̽ك̀ة البورصةفى  Market Makers˭لاصة القول ، ǫٔن صناع السوق 

 يختلف عن البورصات العربیة
 ففى السوق اҡٔمر̽كى ، المار̠ت م̀كرز هم هیئات مرخص لها Դلعمل بت߶ العملیات ،

 وهدفها هو توفير الس̑یوߦ والتوازن Դلسوق
 ل̿س هدفها اҡٔول ربحى ، ولكنها تحققه تلقائیاً من عملیاتهاو 

 
ٔوقات اҡٔزمات واҡٔسهم تتوالى Դلهبوط ؟ ǫ مر̽كىҡٔلسوق اԴ د المار̠ت م̀كرزˡفماذا لو لم یو 

 .... فمن ̼شترى م̲ك السهم فى ت߶ اҡٔزمات ؟ وԴلتالى ˔كون فى ǫٔزمة
 

 . ǫٔساس̑یة Դلسوق ولهذا فإن ̥لمار̠ت م̀كرز فوائد ̊دیدة ويمثل ركيزة
 

 ت߶ الهیئات التى تعمل كمار̠ت م̀كرز ̊ليها رقابة صارمة *
  . الشركاتوتتخصص كل هیئة ǫٔو بنك ǫٔو ˊرو̠رز فى ǫٔسهم شركة معینة ǫٔو ̊دد محدود من 
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ٔسهم البنى س̑توك  ǫPenny Stock   

 البنى س̑توك تجلب إلى عقل المتداولين ǫٔش̑یاء مختلفةعبارة ǫٔسهم 

ً وهى فقط ̥لمقامر̽ن  ف̀عتقد البعض ǫٔن البنى س̑توك خطرة ˡدا

خٓر ǫٔنها الطریق اҡٔسرع لربح الك˞ير من المال ҡویعتقد البعض ا . 

 

 
 

 ؟ Stock Penny فما هى البنى س̑توك

 

خٓر ومن م̲ظمة ҡٔخرى ҡ تعریف البنى س̑توك يختلف من شخص 

 

  " SEC " اҡٔمر̽ك̀ة سوق المالفعلى سˌ̀ل المثال هیئة 

 ، $5تعتبر ǫٔسهم البنى س̑توك ǫٔنها اҡٔسهم التى تتداول بˆقٔل من 

 ملیون ، 500وبقيمة سوق̀ة ̥لشركات ǫٔقل من 

 

ٔسهم البنى س̑توك  ǫ نǫٔ خٓر فإن الك˞ير من المتداولين یعتبروا ҡلى الجانب ا  و̊

 خرى من المتداولين ̼شيروا$ ، كما ǫٔن هناك ف˄ة ǫٔ 1هى اҡٔسهم التى تتداول بˆقٔل من 

ٔقل من  ǫ نه 10إلى كل سهمǫٔ ̊لى $Penny Stock  
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بقيمة سوق̀ة صغيرة ،  ولكن عموماً البنى س̑توك هى ǫٔسهم 

  " OTC " Over The Counter ومعظم ت߶ اҡٔسهم تتداول فى ǫٔسواق

 . " بمصطلح " ˭ارج المقصورة البورصات العربیةǫٔو كما یعرف فى 

 

 Դلبنى س̑توك  التداولبعض مخاطر 

 ̊دم وجود فولیوم م̲اسب لبعض اҡٔسهم 1 -
 فعلى الرغم من وجود الك˞ير والك˞ير من ǫٔسهم البنى س̑توك المتداوߦ Դلسوق

لمس˖ثمر̽ن ، إلا ǫٔن العدید  من ت߶ اҡٔسهم قد ˔كون م˗داوߦ بعدد قلیل من ا

 . ߳ا إذا ف˗حت صفقة فقد تجد صعوبة فى الخروج منها

 

 س̑یاسة الضخ والتفریغ 2 -

ً لعدم وجود تنظيم ̥لبنى س̑توك  وهذا اҡٔمر شائع فى اҡٔسهم ذات السعر المنخفض ، نظرا

 مع محاوߦ لجذب وهى تعمل ̊لى ˔رويج لسهم معين ̥߲خول ˉشكل جماعى

̦نمو الهائل فى السهم ، فى الوقت ا߳ى ینوون ف̀ه التفریغ Դ لمس˖ثمر̽ن مع وعود كاذبة  . ا

 

 ̊دم توفير تقار̽ر مالیة 3 -

 الك˞ير من ǫٔسهم البنى س̑توك لا یتطلب منها تقديم تقار̽ر وقوائم مالیة ولا مس˖̲دات إثبات

ٔرقامقاء نظرة ̊لى كالشركات الكˍيرة ، وԴلتالى فإنه من الصعب إل ҡوراء الشركات ا . 
 

 و لت߶ اҡٔس̑باب عندما ǫٔد˭ل صفقة بˆسٔهم البنى س̑توك

 ̽كون سˌب دخولى فنى مع التركيز لو كان هناك ˭بر والحذر م̲ه سواء كان سلبى ǫٔو إيجابى

 . فإنها ل̿س لها مراقب فقد ̽كون إشا̊ة وهذا هو الغالب ،
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 Դلبنى س̑توك التداولاҡٔرԴح الناتجة من 

 
̠ید سمعت عن ǫٔرԴݩا الكˍيرة مقارنة ҡٔԴسهم العادیة ٔ  Դلتˆ

كثر2.00$ وبعد ̊دة ǫٔسابیع تجده یتداول بـ 0.20فقد ˓شترى السهم فقط بـ  ٔ ǫ وǫٔ $ 

 $10.00$ وصعد حتى 2.00كان یتداول بـ  ǫٔو

 

خٓر طبقاً لس̑یاسة الضخ والتفریغ فإنه يمك̲ك عمل ҡلى الجانب ا  ̥لسهم  Short و̊

ربح من الهبوط الشدید  . ا߳ى صعد بقوة وبدون سˌب و̝

 

 وفى ا̦نهایة إذا كنت تود ǫٔن تخوض التجربة Դلتداول Դسهم البنى س̑توك ،

كثر من ما يمك̲ك ǫٔن تخسره ،فاجعل قا̊دتك اҡٔولى هى الحذ ٔ ˓س˖ثمر بˆ  ر ، ولا 

 وقˍل ف˗ح العملیة قارن الصفقة Դلعموߦ ، فقد تمثل العموߦ جزء ̠بير من صفق˗ك

 . وԴلتالى ف̀فضل ̊دم ا߱خول

 
 تنˌ̀ه : لو كنت تود الإس˖ۢر طویل اˡҡٔل فى ǫٔسهم البنى س̑توك ،

 ً ً ǫٔن ت߶ اҡٔسهم رخ̀صة ˡدا  لسˌب ما ،فلابد ǫٔن تتذ̠ر ج̀دا

˓ش̑تمل ̊لى ǫٔرԴح سلبیة ǫٔو قد ˔كون هناك مشاكل  قد ̽كون لوجود قضاԹ لعب Դلسˤلات ǫٔو 

  . فى الإدارة ǫٔو ǫٔن ˔كون ǫٔقرب للإفلاس
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ٔمر̽ك̀ة ҡلبورصة اԴ ٔوقات التداول ǫ  

  حسب التوقيت الشرقى للولايات المتحدة

 ف˗ح صفقات بهاقˍل إف˗تاح السوق اҡٔمر̽كى هناك ساعتان ونصف إضاف̀ة يمك̲ك 
  Market Hours -Pre˓سمى 

 
 سا̊ات إضاف̀ة بعد إ̎لاق السوق ˓سمى 4وǫٔیضاً هناك 

After Hours Trading 
 

 وهناك ثلاث ˨الات فى Թǫٔم التداول
 

كون ǫٔوقات التداول كتالى  - 1  إما یوم التداول ̊ادى و̝
 

 Pre - Market Hours 9:30إلى  7:00من 
 داول العادیةسا̊ات الت 4:00إلى  9:30من 

 After Hours 8:00إلى  4:00من 
 
 

كون ǫٔوقات التداول كما یلى  - 2  هناك نصف یوم ˡǫٔازة و̝
 

 Pre - Market Hours 9:30إلى  7:00من 
 سا̊ات التداول العادیة 1:00إلى  9:30من 

 After Hours 5:00إلى  1:00من 
 

يره  - 3  إما ǫٔن ̽كون السوق ˡǫٔازة كاҡٔعیاد و̎
 

ٔوقات ̊ادیة ولا إضاف̀ةوهنا فإن ال  ǫ تداول ̎ير م˗اح لا 
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ٔوˉشن   ҡتجارة اOptions Trading    

 

 
 

ٔنك تقوم بدفع عربون لإح˗ˤاز السهم ǫ ٔو العربون ، ح̀ث ǫ ارة الخیاراتˤتعرف بت 
ٔنه إتفاق یعطى ˨امࠁ الحق فى شراء سهم ما ˉسعر محدد فى فترة محددة  .ف̀عرف اҡٔوˉشن دائماً بˆ

 
 ǫٔى ǫٔنه يمك̲ك عند توقع صعود سهم ما ǫٔن تدفع فقط عربون ̊لى ǫٔمل شراءه مس̑تقˍلاً 

نٓ ҡسعر تقوم بت˪دیده اˉ . 
 

 -: م˞ال توضیحى فى واقعنا العملى و̼ش̑به سوق اҡٔوˉشن

 
تفق معه ̊لى ǫٔن یدفع عربون 100.000یوسف ߱یه قطعة ǫٔرض سعرها  رید ǫٔن یˌ̀عها ، فذهب ࠀ محمد وإ $ ، و̽

$ لیحجز ت߶ اҡٔرض لمدة شهر ، حتى ̼سدد ࠀ المبلغ Դلكامل بعد شهر و̼س̑تلم محمد 5000قيمته لیوسف 
 . اҡٔرض من یوسف

 
 وبمرور ǫٔس̑بوع - 

لم بˆنهٔا سوف تد˭ل كاردون المبانى وԴلتالى فإن سعرها سيزداد ، فˆرٔاد ǫٔن  لمس˖ثمر سعید ت߶ اҡٔرض و̊ رǫٔى ا
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 ̼شترى ت߶ اҡٔرض ،
 !!!لى شراء اҡٔرض ( یوسف ǫٔم محمد ) ؟فلمن یذهب لیتفاوض ̊

 
̠ید س̿˗فاوض مع محمد ، ҡٔنه قام بحجز ت߶ اҡٔرض ،  - ٔ  Դلتˆ

 . ǫٔما یوسف فلا يمك̲ه التراجع عن البیع
 
 

 . $ ̊لى محمد ، ̊لى ǫٔن ی˖̲ازل ࠀ عن العقد10.000ف̀قوم سعید بعرض 
  $10.000$ وس̑یˆٔ˭ذهم 5000وح̀نها یفكر محمد ويجد ǫٔنه دفع 

 % بعد ǫٔس̑بوع ، 100قع ربح ǫٔى بوا
 ....ف̀بیع العربون ویˆٔ˭ذ الربح

 
 ویˆتىٔ مس˖ثمر ǫخٓر لیعقد صفقة مع سعید وǫخٓر مع .... وهكذا
 و̼س̑تمر العقد فى تداول حتى Եريخ إ̯تهاءه ǫٔى بعد شهر ، 

 .................... و̼س̑تلم اҡٔرض من هو ماߵ العقد حتى Եريخه
 

 . ما بما يحدث فى اҡٔوˉشن ̊لى اҡٔسهم هذا م˞ال مشهور ومشابه إلى ˨دٍ 
 

 ــــــــــــــــــــــ
 
 

 سهم 100یعنى  "Premium" ولكن العقد وهو ̼سمى *
 سهم لحين الشراء لاحقاً  ǫٔ100ى ǫٔنك ˨ين ˓شترى عقد ، فإنك تحجز 

 
 وسعر العقد یتغير لحظى ويمك̲ك شراءه وبیعه فى ǫٔى وقت قˍل إ̯تهاء مدة الصلاح̀ة

 . الربح والخسارة ̽كون الفرق بين سعر شراءك وسعر بیعك ࠀومقدار 
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ٔوˉشن  * ҡٔنواع عقود ا ǫ Options Contracts Types  
  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

  
 

ين لҢٔوˉشن : ٔوˉشن  -هناك نو̊ ǫ ٔوˉشن  &̠ول ǫ بوت  
 

 .عقود تعطى ˨املها الحق فى شراء اҡٔسهم ̊لى سعر محدد فى فترة محددة -   "Call" :الكول ǫٔوˉشن  -
 .عقود تعطى ˨املها الحق فى بیع اҡٔسهم ̊لى سعر محدد فى فترة محددة -   "Put" :البوت ǫٔوˉشن  -
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ٔوˉشـــن     ǫ الكــولCall Options  

 

 
 
 

 $ ˭لال شهر،50تتوقع صعود السهم إلى $ وǫٔنت 40یتداول الیوم عند  XYZ لو إفترضنا ǫٔن سهم

 $40سهم لحين دفع المبلغ الكامل بعد شهر ̊لى سعر  100فيمك̲ك ǫٔن تقوم بحجز 

نٓذاك ǫ ࠐما كان السعر .... 

 

 معنى ذߵ ǫٔنه عند إ̯تهاء صلاح̀ة عقد اҡٔوˉشن ǫٔى بعد شهر ،

 .توقعت$ كما 50$ ̥لسهم ، مع ǫٔن سعر السهم قد ̽كون 40سهم ˉسعر  100سوف ˓شترى 

 

لمس˖ثمر̽ن ̼شتروا السهم بـ50بمعنى ǫٔن السعر السوقى ̥لسهم   $50$ وكل ا

ربح 40ولك̲ك ǫٔنت ˓شتریه بـ  . ǫٔ $10$ى يمك̲ك ǫٔن تˌ̀عه فى نفس الوقت و̝
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 هل يمك̲نى ǫٔن ǫٔخ˗ار سعر تنف̀ذ شراء السهم عند ǫٔى سعر ؟!!!!* 

 

 Strike Price نعم و́كل ˉساطة ، وهذا السعر یعرف بـ

 ǫٔنه السعر ا߳ى س̿تم الشراء ̊لیه فى المس̑تقˍل ، فˍالرجوع ̥لمثال السابقǫٔى 

  ǫٔ ، $45$و 40عند  Strike فيمك̲ك ǫٔن تختار

 ǫٔ Strike Prices Listو ǫٔى سعر من قائمة اҡٔسعار المس̑تهدفة

 
ً من strike 45 فلو كنت قد إ˭ترت  ، فمعنى ذߵ ǫٔنك بعد شهر  strike 40 بدلا

ٔنها قد ˔كون تتداول عند 45سهم ˉسعر  100سوف ˓شترى الـ  ǫ 50$ مع$ 

  $ .ǫٔ5ى بمكسب 

 

ٔوˉشن بˆقٔل - ǫ شترى عقدǫٔ نǫٔ فضل لىҡٔتندهش وتقول إذٍ فا strike 

 ،$50$ ، وبعد شهر قد تعدى سعر السهم 40والسعر الحالى  Strike 30 م˞لاً ǫٔن تختار

 وقت$ وتˌ̀عه فى نفس الǫٔ30ى ǫٔنك تمت߶ الحق بˆنٔ ˓شترى السهم ˉسعر 

ربح حوالى Դ50لسعر السوقى   ، ǫٔل̿س كذߵ ؟ $20$ و̝

 يمك̲ك فعل هذا ولكن سعر العقد س̑یكون ǫٔ̎لى ˊك˞̀ــــــر

 

كثر من شهر ؟!!!! * ٔ  هل يمك̲نى ǫٔن ǫٔخ˗ار صلاح̀ة ̥لعقد بˆ

 
 نعم ˊكل ˉساطة

 هناك عقود كثيرة ذات تواريخ صلاح̀ة مختلفة

 ... العقد س̑ی̱ته̖ى فى شهر مارسف˗ˤد م˞لاً Եريخ صلاح̀ة لشهر مارس ، ǫٔى ǫٔن 

 ولكن فى ǫٔى یوم ؟

 Եريخ إ̯تهاء الشهر ̽كون فى یوم الجمعة الثالث من الشهر 
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 $40یتداول عند  XYZ ، وسعر سهم 2013ینا̽ر  1فلو ǫٔن الیوم هو 

 $45لشهر إˊریل Դٕستریك  XYZ وقمت ǫٔنت Դٕخ˗یار عقد ̠ول ǫٔوˉشن لسهم

 $2ودفعت ثمن العربون 

 

 سهم ، وسوف تدفع ثمنهم فى یوم الجمعة الثالث ǫٔ100نك مض̿ت عقد لحجز معنى ذߵ 

̦ثمن ا߳ى س̑تدفعه   . $ ̥لسهم الوا˨د45من شهر إˊریل ، وا

 
 

 هل يمك̲نى ǫٔن ǫٔبیع عقد اҡٔوˉشن ا߳ى قد إشتریته فى ǫٔى وقت ؟ *

 

فيمك̲ك ǫٔن ˓شتریه وتˌ̀عه بعد دق̀قة وا˨  .دةنعم ، يمك̲ك ǫٔن تˌ̀ع العقد فى ǫٔى وقت ، 

 

 $ ˭لال یومين43$ إلى 40ففى المثال السابق لو إرتفع السهم من 

 $ ، وԴلتالى إذا قمت بˌ̀عه3$ إلى حوالى 2فسيرتفع العقد من 

 . % فى یومين50ستربح حوالى 

ٔوˉشن قˍل نهایته  - ҡن نˌ̀ع عقد اǫٔ ، ̎لبناǫٔ وفى الحق̀قة هذا ما نقوم به .  
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ٔوˉشـــن    ǫ الˍــوتPut Options  
 

 
 

 .هى عقود تعطى ˨املها الحق فى ǫٔن یˌ̀ع السهم ̊لى السعر المحدد فى التاريخ المحدد
 

 هل معنى كلمة (ǫٔنه ࠀ الحق بˆنٔ یˌ̀ع السهم) ǫٔن ̽كون ماߵ السهم Դلفعل حتى یقوم بˌ̀عه؟!!!! *
 

 لا ، لا ̼شترط ǫٔن ̽كون مشترى ̥لسهم ، 
لٓیة البیع ̊لى المكشوف ǫ وذߵ من ˭لال Short Selling 

 
  دعوԷ نعید شرح الشورت س̑یلینج مرة ǫٔخرى
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 Short Selling البیع ̊لى الكشوف 
 

 هو ˊكل ˉساطة ǫٔن تˌ̀ع السهم بدون الحاˡة لإم˗لاكه سابقاً 
ٔنه س̑يهبط لمس̑توى معين ǫ بمعنى لو كانت وݨة نظرك لسهم معين 

ربح فى ˨اߦ  . الهبوط وǫٔنت لا تمت߶ ذߵ السهم ، فˍإمكانك ǫٔن تˌ̀عه و̝
 

 ̠یف يحدث ذߵ
 

ٓلیة ҡعطیكم م˞ال لیوضح ت߶ اǫٔ دعونى 
نٓ  ҡنك تمت߶ سˌ̀كة ذهب سعرها اǫٔ 100.000لنفترض$ ، 

 
 ǫٔ80.000$˭برتك ǫٔن سعر سˌ̀كة ا߳هب س̑يهبط ˭لال ǫٔس̑بوع لمس̑توى 

 وǫٔنت لا ˔رید ǫٔن تˌ̀عها ،
 فطلبت م̲ك ت߶ السˌ̀كة ̊لى ǫٔن ǫٔرجعها ߵ اҡٔس̑بوع القادم

 
 : ك السˌ̀كة وذهبت ̥لجواهرݪ ودار حوار بی̱̲ا كالتالىفˆٔ˭ذت م̲

 
 

 محمود صقر : السلام ̊لیكم
 الجواهرݪ : ̊لیكم السلام

نٓ ؟ ҡمحمود صقر : كم سعر سˌ̀كة ا߳هب ا 
 $100.000الجواهرݪ : 

 محمود صقر :إذٍ ǫٔرید بیع ت߶ السˌ̀كة
 $100.000الجواهرݪ : ߵ هذا تفضل 

 
 $80.000تحلیلى سليم وهبط السعر Դلفعل لـ بعد ǫٔس̑بوع وˡدت ǫٔن 

 
 فذهبت ̥لجواهرݪ مرة ǫٔخرى وكان الحوار كالتالى ؟
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 محمود صقر : السلام ̊لیكم
 الجواهرݪ : ̊لیكم السلام

نٓ ؟ ҡمحمود صقر : كم سعر سˌ̀كة ا߳هب ا 
 $80.000الجواهرݪ : 

 محمود صقر :إذٍ ǫٔرید ǫٔشترى سˌ̀كة
 ˌ̀كةالجواهرݪ : ߵ هذا، تفضل س 

 
 ǫٔذهب بعد ذߵ إلیك مرة ǫٔخرى ҡٔعطیك السˌ̀كة

 
̠ون قد ربحت  ٔ ǫ 20.000وبذߵ$ 

 
 هذه فكرة ما يحدث Դلبیع ̊لى المكشوف

 Դل̱س̑بة لҢٔسهم
 

 ولك̲ك كل ما ̊لیك هو الضغط ̊لى زر البیع
 وبعد ǫٔن تحقق الهدف تضغط ̊لى زر الإ̎لاق ǫٔى شراء السهم

 . وعودته ̥لمقرض
 
 

ٔلنى ǫٔ˨د هنا ،  من هو المقرض فى ˨اߦ اҡٔسهم ف̿سˆ
 .هم البرو̠رز والمار̠ت م̀كرز

 

 

یف يحدث ذߵ   إذٍ بعد ǫٔن وضحنا ما هو البیع ̊لى المكشوف و̠

 دعوԷ نتطرق ̥لبوت ǫٔوˉشن 
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 البوت ǫٔوˉشن هو Դلضبط عكس الكول ǫٔوˉشن ، فˌشراء عقد بوت لسهم جوˡل

 سعر تختاره ǫٔنتف̀عطیك الحق بˆنٔ تˌ̀ع السهم فى Եريخ معين مس̑تقˍلى ̄ 

 .من قائمة اҡٔسعار المس̑تهدفة

  

  

  -: م˞ــــــال

 
 $ ˭لال شهر ،30$ وǫٔنت تتوقع ǫٔن يهبط السهم إلى 40عند  XYZ یتداول سهم

 $ ǫٔو ̎يره،40فيمك̲ك ǫٔن تدفع عربون ˉس̑یط ، ǫٔى تقوم بحجز صفقة بیع بعد شهر ˉسعر مس̑تهدف 

  $ فˆقٔل ، 30وبعد مرور شهر ، إذا هبط السهم إلى 

  short selling فيمك̲ك ح̀نها ǫٔن تقوم بعمل

 .$ Դلسهم10$ ، وح̀نها ˔كون قد د˭لت صفقة السهم وǫٔنت رابح 40̊لى سعر 

 

 . هذا إذا ظل معك العقد لإ̯تهاء فترة الصلاح̀ة ǫٔو عملت إ̠سرسا̽ز ̥لعقد -

 
 ف̲عود ̥لمثال السابق مرة ǫٔخرى ، إذا قمت ˉشراء ذߵ العقد البوت   -

 $2.00$ وفترة صلاح̀ة شهر ، وكان سعر العقد 30 ˉسعر مس̑تهدف

 $35$ إلى 40ولكن بعد ǫٔس̑بوع هبط السهم ˉشدة من 

  $3هذا س̑یجعل عقد البوت ǫٔوˉشن سيرتفع سعره إلى حوالى 
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 Exerciseالإ̠سرسا̽ز 

 ــــــــــــــــــ

 

 هو تنف̀ذ ما ینص ̊لیه العقد ، ǫٔى تحویل عقود اҡٔوˉشن إلى ǫٔسهم

 

 
 

 Դٕ45$سترایك  XYZ كنت تمت߶ عقد ǫٔوˉشن ̠ول لسهم بمعنى لو

 $46$ إلى 40وارتفع السهم من 

 

 فيمك̲ك تحویل ت߶ العقود ҡٔسهم وهو إس̑ت˯دام حقك المنصوص Դلعقد

 

 .... وهو ǫٔن ˓شترى السهم Դلسعر المس̑تهدف

 

 ل̿س شرطاً ǫٔن تقوم بعمل إ̠سرسا̽ز عند إ̯تهاء الصلاح̀ة فقط

  ǫٔى وقتفيمك̲ك عمل إ̠سرسا̽ز فى

 

 Strike Price ولكن ˉشرط ǫٔن سعر السهم ̼ساوى ǫٔو یتˤاوز السعر المس̑تهدف *
 ҡٔ̊لى فى ˨اߦ الكول ، وҡٔسفل فى ˨اߦ الˍــوت
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 $ و߱ینا م˗داولين40فلو كان سعر السهم ˨الیاً = 

 

 ǫٔ45$˨دهم س̿شترى عقد ̠ول Դٕسترایك   -

 $35وǫخٓر س̿شترى عقد بوت Դٕسترایك   -

 

  $45عقد الكول لا يمك̲ه عمل إ̠سرسا̽ز إلا بعد ǫٔن ̽كون سعر السهم عند فمشترى 

 ǫٔو یتخطاه ҡٔ̊لى
 

 $35ومشترى عقد البوت لا يمك̲ه عمل إ̠سرسا̽ز إلا بعد ǫٔن ̽كون سعر السهم عند 

ؤ ǫٔ20و  ǫٔ34و یتخطاه ҡٔسفل ߒٔن ̽كون  ǫ .....  
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 Strike Priceالسعر المس̑تهدف 

 

 
 

 هو السعر ا߳ى تقوم Դٕخ˗یاره عند إخ˗یارك ̥لعقد 

 وا߳ى بموجˍه یتم ̊لیه الإ̠سرسا̽ز إذا إح˗فظت Դلعقد حتى إ̯تهاء صلاح̀ة العقد

 

 -: م˞ــــــال

 $ وقمت Դٕخ˗یار عقد ̠ول ǫٔوˉشن40یتداول عند  XYZ لو كان سهم

 Strike price 45$ لشهر مایو عند سعر مس̑تهدف

 
 ǫٔ $50$و تجاوزه م˞لاً اҡٕٔى 45د السهم إلى معنى ذߵ ǫٔنه إذا صع

 ǫٔى تحویل العقود إلى ǫٔسهم Exercise فيمك̲ك عمل

 $50$ مع ǫٔن سعرها Դلسوق ǫٔ45ى تقوم ˉشراء اҡٔسهم ˉسعر 

 كلما قمت Դٕخ˗یار عقد ǫٔوˉشن ˉسعر مس̑تهدف قریب ، كلما كان العقد ǫٔ̎لى، *
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 $40یتداول عند ا߳ى  XYZ وԴلتالى إذا إشتریت عقد ̠ول لسهم

 $2$ ، وكان سعر العقد 45ˉسعر مس̑تهدف 

 

 $3.5$ س̑یصبح سعر العقد حوالى 43فإذا صعد السهم ˭لال یومين إلى 

 ǫٔ75%ى ǫٔصبح ǫٔ̎لى ، وتم تحق̀ق ربح فۤ یقارب 

 

 وعند تجاوز سعر السهم السعر المس̑تهدف ҡٔ̊لى
 یصبح الكول ǫٔوˉشن بˆسٔعار مضاعفة

 

 

 $50إلى  $40فعند صعود السهم من 

 ǫٔ $25%ى ب̱س̑بة ربح 10كان ربح م˗داول اҡٔسهم = 

  ǫٔ $200%ى ب̱س̑بة ربح 4= 2-6وكان ربح م˗داول اҡٔوˉشن = 
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 ԵExpiration dateريخ إ̯تهاء الصلاح̀ة 

 

 هو التاريخ ا߳ى عنده یتم إ̯تهاء عقد اҡٔوˉشن

 و̽كون یوم الجمعة الثالث من الشهر

 

 
 

 صلاح̀ة یولیو فلو إشتریت عقد ǫٔوˉشن ̠ول لشهر

نٓ فى شهر ینا̽ر ҡنت اǫٔو 

ٔوˉشن ا߳ى معك سوف ی̱ته̖ى یوم الجمعة الثالثة من شهر یولیو ǫ ن عقد الكولǫٔ هذا معناه 

 

 وعند إخ˗یارك لعقد اҡٔوˉشن ، *

 فالعقد ا߳ى ̽كون ˉشهر صلاح̀ة ǫٔبعد ̽كون ǫٔ̎لى والعكس ،
كثر لكى یصعد سعر السهم فوق ٔ ǫ كبر ووقت ٔ ǫ ن ߱یه إحۡلیةҡٔ السعر المس̑تهدف Strike Price 

كون اҡٔرԴح مضاعفة  . و̝

 

 ًԷماǫٔ كثر ٔ ǫ نه ̽كونҡٔ ̎لىǫٔ ى ̽كونǫٔ 

 

ٔقل من السعر المس̑تهدف ؟ ǫ وˉشن وكان سعر السهمǫٔ ولكن ماذا لو إ̯ته̖ى عقد الكول 

  .س̑تكون قيمة العقد = صفر عند إ̯تهاء الصلاح̀ة
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 ولكن حتى ̯ربح عند إ̯تهاء صلاح̀ة العقد

 كون سعر السهم قد تجاوز السعر المس̑تهدف ҡٔ̊لى فى ˨اߦ الكول ǫٔوˉشنفلابد ǫٔن ̽

 . ǫٔو قد تجاوز السعر المس̑تهدف ҡٔسفل فى ˨اߦ البوت ǫٔو̄شن

 

 Moneyness Optionsوهذه ˓سمى الحالات المالیة لҢٔوˉشن 

 س̱˗عرف ̊ليها Դلتفصیل Դلمحاضرات التالیة

 
 

 قد اҡٔوˉشن بˆىٔ وقت قˍل إ̯تهاء الصلاح̀ة،ولكن لنتذ̠ر مرة ǫٔخرى ǫٔنه يمك̲نا ǫٔن نˌ̀ع ع

 

ً من اҡٔوˉشن   ويمك̲نا ǫٔیضاً ǫٔن ̯ربح كثيرا

  بدون تجاوز السهم ̥لسعر المس̑تهدف قˍل إ̯تهاء الصلاح̀ة
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 التطبیق ̊لى فرص ǫؤˉشن

 ــــــــــــــــــــــــــــ

 

 Call مˍدئیاً إذا كنت تتوقع صعود السهم إ˭تر عقد

ذا كنت تتوقع   Put هبوط السهم ا˭تر عقدوإ

 

 اҡٔوامر اҡٔساس̑یة لҢٔوˉشن
 

Buy To Open 

 وهو ǫٔمر الشراء

 ǫٔى هو ǫٔم شراء العقد سواء كان ̠ول ǫٔو بوت

 

Sell To Close 

 هو ǫٔمر إ̎لاق الصفقة سواء كان ̠ول ǫٔو بوت

 

 فلو كنت تتوقع صعود سهم معين  -

 Call لعقد  Buy To Open إ˭تر ǫٔمر

 

 بوط سهم معين ولو كنت تتوقع ه   -
 Put لعقد  Buy To Open ا˭تر ǫٔمر

 

  Sell To Close وعند إ̎لاق العقد إ˭تر ǫٔمر  -
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 Options Moneynessقˍل ǫٔن نبدǫٔ ˉشرح الحالات المالیة لҢٔوˉشن 

 لنتذ̠ر به ماس̑بق AMGN دعوԷ نˆٔ˭ذ م˞ال ̊لى سهم

 

 عند تحلیلنا ̥لسهم

 

 فوˡدǫٔ Էن السهم تجاوز مس̑توԹت مقاومة هامة 

 وقد ̠ون نموذج العلم الصا̊د ، وقام ˊكسر رایة العلم ҡٔ̊لى

لیه قمنا Դٕخ˗یار عقد ̠ول ǫٔو̄شن  مما جعلنا نتوقع صعود السهم و̊

 
 ، Strike Price 70$ هناك من ˨دد سعر

ٔو  60وهناك من ˨ددها ǫٔقل عند  ǫ50 وǫٔ .... 

ؤ ǫٔ90و  80ند وهناك من ˨ددها ǫٔ̊لى ع  ǫ ... 
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 Expiration Date وهناك من توقع صعود السهم لفترة ̠بيرة فقام Դٕخ˗یار Եريخ صلاح̀ة 

 2013لشهر ینا̽ر 

 

ٔو 2012وهناك من قام Դٕخ˗یار شهر صلاح̀ة قریب كمایو  ǫ .... 

 

ٔوˉشن 23قمنا Դ߱خول یوم   ***  ǫ إˊریل ̊لى عقد ̠ول 

 2013ینا̽ر  expiration date صلاح̀ة وشهر strike price 80$ ˉسعر مس̑تهدف
 $1.09وكان سعر العقد یتداول عند 

 

  

 

نخفاض سعر عقد اҡٔوˉشن  فلاحظوا ̊لى الشارت إرتفاع وإ

نخفاض سعر السهم   مقارنة Դٕرتفاع وإ
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  Options Moneynessاҡٔحوال المالیة لҢٔوˉشن   

  یتداول عقد اҡٔوˉشن فى ˨اߦ من الحالات الثلاثة التالیة

In The Money (ITM) 

At The Money (ATM) 

Out of The Money (OTM) 

  وبمرور الوقت يخرج عقد اҡٔوˉشن من ˨اߦ لید˭ل فى ˨اߦ ویعود مرة ǫٔخرى وهكذا

   حسب حركة السهم .

  

  فما هى ت߶ الحالات ؟!!!! 
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In The Money (ITM)  

  

  Strike Priceهى عندما ̽كون سعر السهم ǫٔ̊لى من السعر المس̑تهدف 

  فى ˨اߦ الكول

  Strike Priceوǫٔن ̽كون سعر السهم ǫٔقل من السعر المس̑تهدف 

  فى ˨اߦ البوت

  

  In The Money (ITM)فهذه الحاߦ نطلق ̊ليها 

 

  فمثلاً لو كان سهمXYZ  نٓ عند ҡوˉشن40یتداول اǫٔ وقمت ˉشراء عقد ̠ول ، $ 

  $35عند   strike priceˉسعر مس̑تهدف 

  سعر السهم ǫٔ̊لى من السترایك ˊرا̼سوهذا یعنى ǫٔن 

  

  وذߵ یعنى ǫٔننى لو قمت ب˖̲ف̀ذ العقد واشتریت اҡٔسهم بذߵ العقد

̠ید  ٔ   $5فسوف ǫٔربح Դلتˆ

  In The Moneyوهذه هى ˨اߦ 
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At The Money (ATM) 

  

 Strike Priceوهى عندما ̽كون سعر السهم ̼ساوى السعر المس̑تهدف 

  فى ˨التى الكول والبوت

  

  فمثلاً لو كان سهمXYZ  نٓ عند ҡ35یتداول ا، $ 
  Strike Price 35$وقمت ˉشراء عقد ̠ول ˉسعر مس̑تهدف 

  هذا یعنى ǫٔن سعر السهم ̼ساوى السعر المس̑تهدف

  

شتریت اҡٔسهم بذߵ العقد فلن ˔ربح شئ   وذߵ یعنى ǫٔنك لو قمت ب˖̲ف̀ذ العقد وإ

  At The Moneyوهذه هى ˨اߦ 

  

  

  

  

Money (OTM) Out of The 
  

 Strike Priceوهى عندما ̽كون سعر السهم ǫٔقل من السعر المس̑تهدف 

  فى ˨اߦ الكول

  

  Strike Priceوǫٔن ̽كون سعر السهم ǫٔ̊لى من السعر المس̑تهدف 

  فى ˨اߦ البوت

 Out of The Money (OTM)فهذه الحاߦ نطلق ̊ليها 
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  فمثلاً لو كان سهمXYZ   نٓ عند ҡ30یتداول ا، $ 

  Strike Price 35$وقمت ˉشراء عقد ̠ول ˉسعر مس̑تهدف 

  هذا یعنى ǫٔن سعر السهم ǫٔقل من السعر المس̑تهدف

  
  وهذه صورة توضح الحالات الثلاثة :

  

  
  

  

  ، ITMˉسر̊ة إلى  ǫٔATMو   OTMالكل یطمح فى ǫٔن تتحول عقوده من 

  Deep In The Money̽تمنى لو تذهب عقوده لحاߦ العمق  ITMومن ࠀ عقود فى ˨اߦ 

  

كثر من  ٔ ǫ ح لتكونԴرҡٔن فيها تتضاعف اҡٔ1000%  

  لعقد اҡٔوˉشن Strikeیتم إضافة الفرق بين سعر السهم وسعر الـ  ҡٔITMنه عندما یبدǫٔ العقد فى ˨اߦ 
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  وˉشن ˉسعر مس̑تهدفǫٔ 30$ والسعر الحالى ̥لسهم 35فإذا قمت ˉشراء عقد ̠ول$ 

  $ ،ǫ $3صٔبح سعر العقد تقریباً 35عر $ ، وعند صعود السهم لس2وكان سعر العقد 

  $ یتم إضاف˗ه لسعر العقد35وبمجرد صعود السهم فوق الـ 
  $)35$ والسعر المس̑تهدف 40$ (الفرق بين السعر الحالى5$ ، فس̿تم إضافة الـ40فلو صعد لسعر 

  

ً 5ف̀تم إضافة الـ   $لسعر العقد ، لیضاعف اҡٔرԴح ˊكثرة ˡدا

لقيمة المضافة ˓سمى    فماذا یعنى ذߵ المصطلح ؟!!!!،  Intrinsic Valueوهذه ا

  

  

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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ٔوˉشن   ҡسعر عقد اOptions Price 

  

  

  سعر العقد (العربون) :

Premuim = Intrinsic Value + Extrinsic Value 

 

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
  

  

لقيمة الحق̀ق̀ة     Intrinsic Valueا

  ـــــــــــــــــــــــــــــــ

  

لقيمة الحق̀قة لҢٔوˉشن ،   و˓سمى ا

  In The Moneyوهى تبدǫٔ مع بدایة ˨اߦ 

ن عند صعود سعر السهم فوق الـ    strike priceبمعنى تبدǫٔ فى التكو̽

  فى ˨اߦ الكول

  

  فى ˨اߦ البوت  ǫٔstrike priceو عند هبوط السهم ǫٔسفل الـ 

  
لقيمة المتˤاوزة ̥لسعر المس̑تهدف   ویتم إ˨˖ساب ت߶ ا

  

  م˞ال : سهمXYZ  نٓ عند ҡوˉشن35یتداول اǫٔ وقمت ˉشراء عقد ̠ول $ 

  $2$ وكان سعر العقد (العربون) = strike price  40ˉسعر س̑تهدف 
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  $ ،3$ ، إرتفع سعر عقد الكول ǫٔو̄شن إلى 40وعندما وصل السهم إلى 

نٓ قيمة  ҡحتى اIntrinsic Value صفر =  

  

  وعند صعود السهم ǫٔ̊لى من ذߵ یتم إضاف˗ه إلى العقد

  $ ،40.5فإذا صعد السهم إلى 

  ، Intrinsic value  =0.5$̼س̑یكون هناك قيمة حق̀ق̀ة 

  $ .3.5یتم إضافتها ̥لعقد لیصبح تقریبا 
  

ذا ̊اد سعر السهم مرة ǫٔخرى إلى ǫٔسفل الـ    Strike Price  40$وإ

  مرة ǫٔخرى إلى الصفر Intrinsic Valueتعود قيمة الـ 

  

ٔوˉشن . ҡٔول لسعر عقد اҡوهذا هو النصف ا  

  

  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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Extrinsic Value  

  ـــــــــــــــــــــــ

  

  ̼سميها البعض قيمة الوقت ،

 Out of The Moneyو   At The Moneyوهى قيمة عقد اҡٔوˉشن Դلكامل فى ˨التى 

  Intrinsic Valueح̀ث لا ̽كون هناك قيمة حق̀ق̀ة 

 ҡٔStrike Priceن سعر السهم لم یتˤاوز السعر المس̑تهدف 
  = صفر Intrinsic Valueف˗كون 

 Extrinsic Valueوقيمة عقد اҡٔوˉشن = قيمة الـ 

 

 ن سهم  م˞الǫٔ فتراضԴٕ :BIIB  نٓ عند ҡ137یتداول ا$ 

  $145وقمت ˉشراء عقد ̠ول ǫٔوˉشن Դٕسترایك 

  $2وسعر العقد 

  

  فى هذه الحاߦ

Extrinsic Value   =2$  
Intrinsic Value  =0  

  

  وˉشن إلى 145إلى وعند صعود السهمҡٔرتفع سعر ا   $4$ ، وإ

  ؟! Intrinsic Value، وكم ˓ساوى قيمة  Extrinsic Valueهنا كم ˓ساوى قيمة الـ 

  

  = صفر ԴIntrinsic Valueلضبط س̑تكون قيمة الـ 

  ҡٔن سعر السهم لم یتعدى السعر المس̑تهدف

  $4= سعر العقد =  Extrinsic Valueوقيمة الـ 
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 وˉشن إلى 149 وعند صعود السهم إلىҡٔرتفع سعر ا  $7$ ، وإ

  Extrinsic Value، وكم ˓ساوى قيمة الـ  Intrinsic Valueفكم ˓ساوى قيمة الـ 

  

Intrinsic Value  =149 – 145  =4$  

Extrinsic Value  =7 $- 4 = $3$  

  
 ǫٔIntrinsic Valueى ǫٔنه بتخطى السهم عن السعر المس̑تهدف ، ˔زید قيمة 

  ، Extrinsic Valueوتنخفض قيمة 

  

  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

  

 Extrinsic ValueمكوԷت 

  ــــــــــــــــــــــــ

  

  ̼سميها البعض قيمة الوقت Extrinsic Value˔كلمنا فى البدایة ǫٔن 

  وهذا ̎ير صحیح ،،،

  مكوԷتها : ҡٔن قيمتها لا تˆٔ˭ذ الوقت فقط Դلإعتبار ،،، إذٍ فما هى

 : تԷالمكو 
  

 الوقت المتبقى لإ̯تهاء الصلاح̀ة - 1

 التغير فى معدل الفائدة - 2

 الفولاتیلتى الخاصة Դلسهم (التذبذب) - 3

 التوزیعات النقدیة ̊لى السهم - 4
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 الوقت المتبقى لإ̯تهاء الصلاح̀ة - 1

  ـــــــــــــــــــــــــــــ

  

كبر ،  ٔ ǫ ٔوˉشن ҡ̎لىكلما كانت الفترة المتبق̀ة لإ̯تهاء اǫٔ كلما كان سعر العقد  

  $35=  2012د̼سمبر  14یوم  ADSKفمثلاً سعر سهم ǫٔوتود̼سك 

رید ǫٔن ˓شترى عقد ̠ول ǫٔوˉشن ˉسعر مس̑تهدف    $40و̝

  

 Թǫٔم 7فإذا إ˭ترت شهر صلاح̀ة د̼سمبر ، ǫٔى م˗بقى ̊لى إ̯تهاء اҡٔوˉشن  -

  $0.01فكان سعر عقد الكول ǫٔوˉشن =
  

ذا إ˭ترت شهر الصلاح̀ة ینا̽ر  - ٔوˉشن  2013وإ ҡى م˗بقى ̊لى إ̯تهاء اǫٔ ،35 یوم 
  $0.025فكان سعر عقد الكوҡٔوˉشن = 

  

ذا إ˭ترت شهر الصلاح̀ة إˊریل  -  یومǫٔ126ى م˗بقى ̊لى إ̯تهاء اҡٔوˉشن  2013وإ
  $0.745فكان سعر عقد الكول ǫٔوˉشن = 

  

ذا إ˭ترت شهر الصلاح̀ة ǫٔصول لمدة ˔زید عن ̊ام -  وإ
  ، وهى ما ˔زید فترة صلاح̀تها عن ̊ام. LEAPsو˓سمى فى هذه الحاߦ عقود 

  

 ، س̑یكون م˗بقى ̊لى إ̯تهاء عقد اҡٔوˉشن 2014فإذا إ˭ترت شهر الصلاح̀ة ینا̽ر  -
  $2.960یوم ، وسعر العقد =  399

  

 . ̎لىǫٔ طول كان سعر العقدǫٔ فكلما كانت فترة الصلاح̀ة 
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ر سلباً ̊لى عقد ٔوˉشن ، فإن الوقت یؤ̨ ҡلتالى فعند شراءك لعقد اԴوˉشن وҡٔا  

ر Դلسلب ̊لى قيمة اҡٔوˉشن   بمعنى كل یوم يمر یؤ̨

قيمته یوم̀اً    فكلما قلت الفترة كلما إقترب Եريخ إ̯تهاء العقد وԴلتالى یقلل من 

  

  

  

  وˉشن لسهمǫٔ فإذا كان سعر عقد الكولAKAM 

  $37.5یوماً ، وكان سعر السهم یتداول عند  155وم˗بقى ̊لى إ̯تهاء العقد 

  یوماً  80ذب عند نفس المس̑توԹت لمدة وظل السهم یتذب

ٔوˉشن  ҡیوماً  75وتبقى ̊لى إ̯تهاء عقد ا  

  

  ǫٔ62.5%ى ̮س̑بة خسارة حوالى  1.2إلى  3.2فهبط سعر اҡٔوˉشن من 

  مع ǫٔن سعر السهم لم يخسر

  

ٔثير مرور الوقت ̊لى عقد اҡٔوˉشن سلبى   وبهذا نقول إن تˆ

  )Thetaوسوف ̮شرح ̊امل الوقت (الث̿˗ا 

ٔثير الوقت ̊لى اҡٔوˉشن فى ا߱روس اللاحقة .وطرق ق̀اس و    معرفة تˆ
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 Interest Rateالتغير فى معدل الفائدة  - 2

  ــــــــــــــــــــ

  

  ولماذا ؟!!!!عندما ˔رتفع ǫٔسعار الفائدة تنخفض اҡٔسهم ، 

لمس˖ثمر̽ن یفضلون وقتها ضخ ǫٔموالهم Դلبنوك   ҡٔن ا

  وԴلتالى سحب اҡٔموال من اҡٔسهم،والإس̑تفادة من إرتفاع ǫٔسعار الفائدة 

  
ٔثير إرتفاع الفائدة سلبى ̊لى سوق اҡٔسهم   . فإن تˆ

  

o وˉشن ؟ҡٔٔثير ̊لى عقود ا  وفى هذه الحاߦ ماذا ̽كون التˆ

ٔثير رفع الفائدة إيجابى ̊لى عقود الكول ، ǫٔى تحاول رفع عقود الكول ǫٔوˉشن.   تˆ
ٔثيرها سلبى ̊لى عقود البوت ، ǫٔى تحاول خفض   عقود البوت ǫٔوˉشن، وԴلعكس تˆ

  لماذا ؟!!!!!

  

لمس˖ثمر̽ن ̽ریدوا ǫٔیضاً وقتها الإس̑تفادة من توقعات إرتفاع اҡٔسهم   ҡٔن ا

م̲ٓة . ҡن ̼س̑تفادوا من الفائدة المرتفعة اǫٔ ًیضاǫٔ ولكن ̽ریدوا  

  ف̀ضعوا ǫٔموالهم Դلبنوك و̼س˖ثمرون جزء ˉس̑یط فى عقود الكول ǫٔوˉشن

  فيزداد سعرهاوبذߵ ̽زداد الطلب ̊لى الكول ǫٔوˉشن 

  

. ً ذُ̠ر ... فإنه قلیل ˡداااااااا   ولكن ̊لى كل ˨ال ، فإن تˆثٔيرها لا ی
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 Dividendsالتوزیعات   - 3

  ــــــــــــــــــــــــــ

  هناك شركات تقوم بتوزیع ǫٔرԴح ˉشكل دورى ̊لى المساهمين فى صورة نقدیة

لقيمة تقریباً ، ن˖ˤ̀ة لخفض  Դ س المال ̥لشركةمما یؤدى إلى خفض سعر السهمǫٔر  

لقيمة ، مما ینعكس ̊لى سعر السهم .   بت߶ ا

لیه ...... لقيمة ، و̊ Դ ویؤدى إلى إنخفاضه  

  ف˗كون ̥لتوزیعات ǫٔ˛ر سلبى ̊لى عقود الكول وǫٔ˛ر إيجابى ̊لى عقود البوت .
  

ٔثيرها ، فس̑یكون ˉس̑یط ˡداً    ولكن إذا لوحظ تˆ

ً مقارنة ˉسعر ا   لسهم وحركته الیوم̀ةҡٔن ت߶ التوزیعات ˔كون ˉس̑یطة ˡدا

ٔثير ̽كون ˉس̑یط ̊لى السهم وԴلتالى ̊لى عقد الوˉشن .   فالتˆ

  

  $0.16$ ، ویقوم بتوزیع AVGO  =35.20سعر سهم  -: فمثلاً 

  $0.16فمن المتوقع ǫٔن یف˗ح السهم بفجوة ҡٔسفل بمقدار 

  

 ولكن إذا كان هناك ضغط شراء ̊لى السهم ، فلن ˔رى ت߶ الفجوة السفلیة  -
ٔثيرها ̊لى سعر اҡٔوˉشن ˉس̑یط كما Դلشارت߳ا    تˆ
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  وهذا النوع من التوزیعات والتى تد˭ل فى الحس̑بان فى ˓سعير اҡٔوˉشن

  ، Ordinary Dividends˓سمى التوزیعات العادیة 

كون ˉشكل دورى فى شكل توزیع ǫٔرԴح م˞لاً كل    شهور 3و̝

ً مقارنة ˉسعر السهم . كون ضئیߧ ˡدا   و̝

  

 خٓرǫ من التوزیعات و˓سمى التوزیعات الخاصة ولكن هناك نوع 
كون قيمتها ̠بيرة مقارنة ˉسعر السهم ، مما يحدث فجوة ̠بيرة ҡٔسفل   و̝

  كما Դلشارت

  
نما ˉشكل طارئ ، وتغیير فى هیكلة رǫٔس مال الشركة   وهذا النوع لا ̽كون ̊ادى ولا دورى ، وإ

  ߒٔن تقوم بخفض رǫٔس المال ،

لقيمة  Դ الموز̊ةوهنا يهبط السهم بفجوة  

ر ˉشكل مˍاشر فى قيمة صفق˗ك ، ҡٔنه یتم تعدیل صفق˗ك ح̀نها   وهذا لا یؤ̨

لقيمة الموز̊ة .   فس̑تˤد ǫٔن السعر المس̑تهدف ا߳ى إ˭ترته قد هبط بمقدار ا
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 Volatilityالفولاتیلتى   - 4

  ــــــــــــــــــــــــــــ

  

ً وهبوطاً    هو النطاق ا߳ى یتداول ف̀ه السهم صعودا

  ذߵ ǫٔن الفولاتیلتى المرتفعة تدل ̊لى ǫٔن السهم فى إتجاه صا̊د ول̿س معنى

  ولا الفولاتیلتى المنخفضة تدل ̊لى ǫٔن السهم فى إتجاه هابط .

  لا ل̿س هذا إطلاقاً 
  

  بل إنها تعبر عن نطاق یتداول به السهم

  وعندما ˔كون الفولاتیلتى ̥لسهم ̊الیة ، فإنها ˔كون فى صالح العقود ̠ول ǫٔو بوت

  تعطى إيحاء بˆنٔ السهم قد یتداول بحركة ̠بيرة ،ҡٔنها 

  . In the moneyوԴلتالى إمكانیة حركة عقد اҡٔوˉشن ووصوࠀ ̥ل˪اߦ المربحة 

  

  - م˞ال ̥لتوضیح :

  

ٔسابیع الماضیة 5˭لال الـ 35و  30فى النطاق بين  XYZیتداول سهم  ǫ  

  ˉشهر صلاح̀ة وا˨د  Strike 40$وقمت ˉشراء عقد ̠ول ̥لسهم بـ

  

 $ ˭لال شهر ˔كون صغيرة ̮سˌ̀اً 40إحۡلیة ǫٔن ̽زداد السهم ǫٔ̊لى  فإن -
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  صورة ̥لتوضیح

  
  ن السهم یتداول بينǫٔ سابیع الماضیة 5$ ˭لال الـ60و  30ومع ذߵ لو إفترضناǫٔ 

  $ فى ˡلسة وا˨دة ،10وǫٔنه Դٕمكانیة السهم ǫٔن ̽رتفع بقدر 

  وԴلتالىوفى هذه الحاߦ فإن الفولاتیلتى ˔كون ̊الیة 

  $ ˭لال شهر ،40فإن السهم ߱یه فرصة ̠بيرة للإرتفاع ǫٔ̊لى 

  وԴلتالى فإن عقد اҡٔوˉشن ߱یه فرصة ليرتفع و̽كون ǫٔ̎لى .

  

  اˤ̀وس̱˗عرف ̊لى طرق الإس̑تفادة من ت߶ النظریة من ˭لال "الفVEGA" 
  ԴلیوԷنیات لاحقاً .
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 GreeksالیوԷن̀ـــــــــات 

 

ح̀ث كانوا ̼س̑ت˯دمون  اҡٔوˉشنووضعوا ǫٔسس تبين ̮س̑بة الخطورة فى ˊرع الیوԷنیون القدماء فى الرԹضیات 

 تجارة اҡٔوˉشن

 لضمان بیع محاصیلهم

  الیوԷنیاتوهذه اҡٔسس تظهر فى عصرԷ الحالى فى شكل معادلات ˓سمى 

 ̮س̑بة لإش̑تقاقها من الحروف الیوԷنیة
 

 ومن ǫٔهم هذه الیوԷنیات

 . (Rho) الراهو & (Vega) الفˤ̀ا & (Theta) الث̿˗ا & (Gamma) الجاما & (Delta) ا߱لتا

 

 ، اҡٔوˉشنف˗߶ اҡٔدوات تقوم بتقد̽ر ̮سب ا߿اطرة فى عملیة 

 عوامل مختلفة  4لـ  اҡٔوˉشنوتق̿س مقدار التغير فى سعر 

كلٓ الوقت الفائدةسعر السهم اҡٔساسى ، معدل  (  )، التذبذب ، تˆ
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 Deltaا߱ل˗ــــــا 

 

كثرهم شهرة ̊لى الإطلاق ، الیوԷنیاتا߱لتا هى ǫٔهم  ٔ ǫو 

 . $ فى سعر السهم1لكل تغير  اҡٔوˉشنفه̖ى مقدار التغير فى سعر عقد 

 $0.30 اҡٔوˉشنوكان سعر عقد  0.12بمعنى لو كانت قيمة ا߱لتا 

رتفع سعر السهم من   $0.42إلى  اҡٔوˉشن$ ، سوف ̽رتفع عقد 11$ إلى 10وإ

 
 1- ،  1فقيمة ا߱لتا محصورة دائماً بين 

 1و  0فى ˨اߦ الكول ˔كون ا߱لتا بين الـ 

 0و  1-وفى ˨اߦ البوت ˔كون ا߱لتا بين الـ 

 

 فى ˨اߦ الكول 

 بمقدار قيمة ا߱لتا اҡٔوˉشن$ ، سيرتفع عقد 1إذا إرتفع السهم بمعدل 

 بمقدار قيمة ا߱لتا اҡٔوˉشن$ ، س̲̿خفض عقد 1إذا إنخفض السهم بمعدل 

 

 فى ˨اߦ البوت

 بمقدار قيمة ا߱لتا اҡٔوˉشن $ ، سيرتفع عقد1إذا إنخفض السهم بمعدل 

 بمقدار قيمة ا߱لتا اҡٔوˉشن$ ، س̲̿خفض عقد 1إذا إرتفع السهم بمعدل 
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 Thetaالثی˗ــــــا 

 

 لكل یوم يمر حتى Եريخ إ̯تهاء الصلاح̀ة اҡٔوˉشنهى مقدار التغير فى سعر عقد 

ر سلبیاً ویوم̀اً ̊لى سعر اҡٔوˉشن  بمعنى ǫٔن قيمة الث̿˗ا تؤ̨

 ، اҡٔوˉشنفه̖ى تعنى معدل التناقص یوم̀اً فى سعر 

 ࠀ Եريخ صلاح̀ة محدد اҡٔوˉشنوذߵ ҡٔن عقد 

ٔوˉشنفاҡٔفضل ǫٔن تت˯لص م̲ه قˍل إ̯تهاء الصلاح̀ة ولهذا فهناك ̊لاقة قویة بين سعر  ҡوالزمن ا 
 0.2، وقيمة الث̿˗ا  $2.90 اҡٔوˉشنفلو كان سع عقد 

 $2.70لم یتحرك السهم إلى  إن اҡٔو̄شنمعنى ذߵ ǫٔن فى الیوم التالى س̑تقوم الث̿˗ا بنقص قيمة 

 والث̿˗ا دائماً سالبة ولهذا ˓سمى ̊دو اҡٔوˉشن

 

 

 Gammaالجامــــــا 

 

 $ سواء ҡٔسفل ǫٔو ҡٔ̊لى1هى معدل التغير فى قيمة ا߱لتا عندما یتحرك السهم بمعدل 

 وبنفس القيم Put والـ Call الجاما دائماً موجˍة فى ˨اߦ الـ

 

 $28.00عند یتداول  ABC م˞ال : ߱ینا سهم

 $0.21$ یتداول عند 30لإسترایك  Call وعقد ǫٔوˉشن
 $0.187$ وˡاما 0.23بقيمة دلتا 

 

 $ معنى ذߵ ǫٔن الجاما سوف تقوم ˊرفع قيمة ا߱لتا إلى29.00فلو إرتفع السهم إلى 

0.23 + 0.187 = 0.21 

 $0.42=  0.21+  0.21إلى  اҡٔوˉشنˊرفع قيمة وبذߵ س̑تقوم ا߱لتا 
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 Vegaالف̀جـــــا 

 

 . % فى ̮س̑بة التذبذب1لكل تغير  اҡٔوˉشنهى مقدار التغير فى سعر 

 Implied Volatility وهنا یˆتىٔ ا߱ور المهم لـ

 0.25وكانت الفˤ̀ا ˓ساوى  $2.5 اҡٔوˉشنفلو كان سعر 

 %21% إلى 20من  Implied Volatility وتحر̠ت الـ

 . $2.75سيرتفع إلى  اҡٔوˉشنفإن سعر 
 

 

 

 Rhoالراهــــــو 

 

 لكل تغير فى سعر الفائدة اҡٔوˉشنهى معدل التغير فى سعر 

 وهى یوԷنیة ǫٔقل ǫٔهمیة Դل̱س̑بة لتˤار اҡٔوˉشن

ً ما یتغير ˉش الفائدةوذߵ ҡٔن معدل   كل ̠بيرԷدرا

 % فى سعر الفائدة1لكل تغير  اҡٔوˉشنتق̿س مقدار التغير فى سعر  Rho فالـ

الباً ما ˔كون م̲خفضة ˡداً    . و̎
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