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  دمةــــــــــمق

  

لیكم ورحمة الله وركاته ....   السلام 

مٓين لهم  ن ,,, ا ٔخرن إلى یوم ا ٔولين وا لى سید محمد فى ا ٔشرف الخلق ،  لى  رك  لهم صلى وسلم و   ا

 ً عمدا اح .... م لى الن زید الهمم ، ونصبح مجتمع  لعلم   ، ً لعلم تبقى صامدا ٔمم ،  ً لعلم تحیا ا   امدا

ب حُ    خوةب الخير للإ من 

ب زكاة العلم شره   من 

ل ب السؤال عن الوقت یوم الرح   من 

ٔعزاء ... المتداولين العرب  ٔخوة ا ل ا ٔ ه من  اب كت ك كم    ٔشار

ٔوشن (عقود الخیارات) ة وسوق ا ٔمرك لى معلومات هامة عن البورصة ا   يحتوى 

رئ ذمتى من ٔ لهم انى  ث ولكن ا ٔوشن ....... ح ة وا ٔمرك ٔسهم ا   شرعیة ا

  

ى رحمه الله اء لوا لهدایة والثبات وا اء لى بظهر غیب    ٔرجو فقط ا
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ٔوشن ة وا ٔمرك ٔسهم ا   شرعیة ا

د العلماء . ٔ لى لسان  لال وهذا حرام إلا  ٔقل هذا  وى ، ولا ولم ولن  لف  ً ٔ لست مصدرا ٔعتذر لكم ف  ً   ٔولا

ٔوشن ة و ٔمرك لبورصة ا ح التداول  وى ت   فقديماً وضعت ف

  

لى بعض العلماء ة  اف لى السوق كانت  ٔخرى لوجود ملاحظات  ٔمر مرة  دیثاً تم البت فى ا   ولكن 

  

اء المصریة عى بدار الإف إج   ف

شاط محرماً  كون ال ٔلا  لوها شرط  ٔ ة : فقد  ٔمرك ٔسهم ا سبة ل   ل

سبة ل راسة به مع المیل لتحريمه و د ا ٔوشن مازالوا ق  ل

شوبها شبهات ٔوشن  لتالى فإن عقود البوت  ز و ا ير  لى المكشوف فهو  لبیع  سبة  ل   و

  

لتالى : ٔفادنى  لتمویل الإسلامى  لجمعیة المصریة  تصين  د ا ٔ عى مع  ج ٕ   و

ة ولكن شروط ا ة : م ٔمرك ٔسهم ا سبة ل   ل

شاط الشركة محرماً . ٔلا -1  كون 
ل من الفوائد والمصادر المحرمة عن  -2 زید ا رادات5ٔلا   % من إجمالى الإ

ٔصول -3 زید القروض عن ثلث ا  ٔلا 
  
  

ٔوشن : سبة ل   ل
ٔن تنفذ الصفقة وشترى  ٔردت  ى تدفعه إذا  ل ضمن المبلغ ا ٔن المبلغ المدفوع فى صیغة العربون لا ید ٔسهم .فهو محرم    ا

  
ٔوشن ة وعقود ا ٔمرك اتى حول البورصة ا ٔن یقرٔ شرو رید  لاء مسؤلیتى ممن    وهذا لإ

اء قلبك لبحث حول شرعیة السوق ثم إستف لیك  ٔغننا,  و لهم    بحلا عن حرام وبفض عمن سواك وا
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دید یدعى الخیارات الثنائیة  ملحوظة ٔصول تباع وشترى   Binary Option: هناك سوق  س هناك  نه ل ٔ اً    هذا محرم شر

ذروا  ولكن ٔ ه صا قمار (رولیت) ... ف س سوق ولك لى صعودها وهبوطها ، فهذا ل   راهن المتداول فقط 

ٔت بعبا ب ن إخ ٔیضاً ملیئة بعملیات النصب ؤعظم الشركات قبرصیة وإ ریطانیة ،فإنها    ءة 

نهٔا مرخصة من الـ  بروك ب ٔموال Cysecوسی ذروا عملیات النصب وغسیل ا    . ولعلم ت الجهة قبرصة ... فا
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ـــــــــة ٔمرك   البورصـــــات ا

بيرة فحسب ، دة  شير إلى بورصة وا ة فإننا لا  ٔمرك  عندما نتكلم عن البورصة ا
اتها ت شير إلى عشرات البورصات المتعددة والمتعدد م  بل 

 
ل بورصة   Philadelphiaوبورصة  ،  Chicagoوبورصة  ،  Bostonوبورصة  ، Arizona م

لى كبرهم ؤهمهم  ٔ  : الإطلاق ولكن 
  

 New York Stock Exchange -: (NYSE)بورصة  - 1
 .National Association of Securities Dealers Automated Quotations -: (NASDAQ)بورصة  - 2

 American Stock Exchange - : (AMEX)بورصة  - 3
 
  
  

ة ٔمرك ات البورصة ا ت   م

ٔسهم ؟! نا التداول به فى ت البورصات ؟ هل فقط ا   فما يمك
ید لا ٔ   لت

  

 ة ٔمرك ات البورصة ا ت  ٔهم م
  

ٔوراق المالیة :   ا

ٔسهم -   ا

 السندات - 

ریة -   الصنادیق الإس

 صنادیق المؤشرات المتداو - 
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 المشتقات 
  

 Optionsعقود الخیارات  - 

لیة  -   Futuresالعقود المستق

 -  ٓ  Forward Contractالعقود ا

 CFDsعقود الفروقات  - 

 Swapعقود المقایضة  - 
 

  السلعCommodities 
  

 الطاقة - 

 المعادن - 

فة -   السلع الخف

لحوم -   ا

 ٔسواق الحبوب - 
  

لیة  نٓ عن طریق العقود المستق ٔسواق السلع تتداول ا  Futuresؤصبحت كل 
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 ــ ٔســــــــــــ   :هما

املها شریك فى الشركة  ة ، تجعل  كل سهو صكوك ملك  هى 
ٔسهم ،  بمقدار حصته من ا

شترى   ، DELL سهم من شركة 100بمعنى عندما 
ٔصحاب الشركة ٔنت من  ذ   . ف

  
لاد السهم نفسه ؟ كون بدایة م ف   إذٍ فك

لإكتتاب  ً ٔولا ٔ السهم   . یبد
 

ــــــاب   Initial Public Offering - IPOالإكت
 

 

ير موجودة ٔو شركة  ٔسهمها  دة  لفعل ز رید شركة موجودة   عندما 
ٔسهم الشركة لى المال عن طریق طرح  ستطیعوا الحصول  سها فإنهم  سٔ  ورید مؤسسيها المال لت

لإتفاق مع هیئة سوق المال ٔسهم وسعرها   فى البورصة ویتم تحدید كمیة ا
لبورصة ،  ا  یاز الشروط اللازمة لإدرا ج ا وإ لى طر  بعد الموافقة 
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ٔسهم ، ثمرون لشراء ا لمس لان عن الإكتتاب یتقدم ا  ٔثناء الإ
ثمرن لى المس ٔسهم فعند ذ یتم عملیة تخصیص السهم  دد ا كبر من  ٔ دد الطلبات  ٔن  د   فإذا و

ٔسهم دد ا لى  ٔسهم المصدرة  دد ا تب فيها ،  وهى قسمة   المك
كثر من مرة ٔ ٔن الإكتتاب قد تم تغطیته   . وعندها یقال 

 
 

لكامل ٔن الإكتتاب لم یتم تغطیته  نها یعلن  ٔسهم المصدرة ح دد ا ٔقل من  دد الطلبات   ٔما إذا كانت 
لكامل ،  وقد یتم مد فترة الإكتتاب لحين التغطیة 

 . عملیة الطرح فإن لم یتم ذ ،یتم رد المبالغ كام وتلغى
 

ليها  ثمرن من التداول  لمس تمكن ا ٔسهم یتم إدراج الشركة بجداول البورصة حتى   بعد إصدار ا
 . ویتحرك سعر السهم بعد ذ وفقاً لحركة العرض والطلب فى السوق

 
ثمرن لمس ٔسهم لجهات رقابیة حتى لا یتم التلاعب   تخضع هذه ا

ظمة ، ٔسواق م  وتندرج فى 
كبر  ٔ ة هىو ٔمرك لبورصة ا ٔسواق   : ؤهم ا

 
 NYSEبورصة نیویورك 
سداك   Nasdaqبورصة 
كس  مٓ  AMEXبورصة 
 

لآف الشركات ، ٔسهم  ٔسواق تضم   فكل سوق من ت ا
ة معینة من الشركات ٔن كل سوق يختص بمجمو  بمعنى 
ليها وتنظيم عملیات التداول بين المتداولين لرقابة   . یقوم 

 
ة معینة  شابهة لتكون صنا ٔسهم الم  وتتجمع ا

دة  ة وا ً لتكون صنا ٔدویة ، تتجمع سو ل مصانع ا  م
ٔدویة ، ة ا  سمى شركات صنا
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د ً لتكون قطاع وا شابهة سو ات الم  وتتجمع الصنا
ات و و و شف ٔدویة والمس ة ا ل شركات صنا  ... م

ة ً لتكون قطاع الص  . تتجمع سو
 
 

لتالى ة مقسمة كالتالى و ٔمرك ات البورصة ا كون صنا  : ف
 

ٔساسیة  -1  Basic Materials Sectorقطاع المواد ا
هب ، الحدید والصلب ،  اس ، ا ل شركات الن  ...م

 
 Utilities Sectorقطاع المرافق   - 2

ء ، المیاه ، الغاز ،  ل شركات الكهر  ...م
 

ایة الصحیة   - 3  Healthcareقطاع الر
زة الطبیة ،  ٔ ٔدویة ، ا ات ، مصانع  شف ل المس  ...م

 
 Industrial Goods Sectorقطاع السلع الصناعیة   - 4

ٔسمنت ، شركات المعدات الصناعیة ،  ل شركات ا  ...م
 

 Financial Sectorالقطاع المالى   - 5
ر ،  مٔين ، البنوك ، شركات الإس ل شركات الت  ...م

 
یة قطاع السلع الإ   - 6  Consumer Goods Sectorستهلا

زة المنزلیة ، الورق ، مصانع السیارات ،  ٔ ل شركات ا  ...م
 

 Services Sectorsقطاع الخدمات   - 7
ه ،  ا ، الترف ة الرادیو ، التلفزیون ، وكالات ا ل إذا  ...م
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ا   - 8 ولوج  Technology Sectorقطاع التك
ر ، الإنتر  ل شركات الكمبیو  ...نت ، شركات البرامج ، م

 
لات   - 9   Conglomerates Sectorقطاع التك

ٔم ادة شركة  كون  ات ، ف عددة الصنا  وهى شركات م
ات شطة والصنا ٔ بعة مختلفة ا  . وتتضمن شركات 

  
 

لسهم ؟ ات عند دخولنا  د ت القطا  ماذا تف
 

ٔفضلهم ات ويختار  لیل القطا ثمر بدایة بت لمس  یقوم ا
یاره لقطاع معين ،  ثم بعد إخ

ات والشركات ٔفضل الصنا یار  ه إخ  . يمك
 
 

اتها ؤسهمها  * ات وصنا  لمعرفة كل القطا
ـــــــــا  اضغط ه

 

 

ة .... ٔمرك لمؤشرات ا قل بعد ذ   ن
ة ٔمرك ٔسواق ا ابعى ا ثمرن وم لمس ى المحللين وا  . والتى تمثل ركيزة هامة 
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  Indexes المؤشــــــــرات
 
 

ده ، لى قوا ٔسهم يحددها المؤشر بناءً  ة من ا اس مجمو وسط یقوم بق  المؤشر هو عبارة عن م
ة معینة ، ٔو صنا اس قطاع معين   فهناك مؤشرات تقوم بق

او جوز الصناعىوهناك  امة كمؤشر ا ا السوق بصفة  س   مؤشرات تق
نٓد بور  ومؤشر ستاندارد 

لنقطة ، ٔسفل  لى و ٔ ساب تغير المؤشر   ویتم إ
 

ٔو فى قطاع معين كل  ٔسهم المتداو فى السوق  یار عینة من ا خ ٕ ٔن یقوم   وفكرة المؤشر 
ا السوق  لیعكس 

هٓ  صادیةفمؤشرات السوق تمثل المر ا الإق  . ل
 
 

ة  ٔمرك ٔسواق ا ات المؤشرات   هناك م
ٔهم ت المؤشرات  : ولكن هذا سرد 

 
 

 Dow Jones Industrial Average مؤشر داو جوز الصناعى 1 -
ٔقوى  وسط سعرى   شركة 30مؤشر داو جوز الصناعى هو م

اء شركات النقل ست ٕ اتها ،  كون رائدة فى صنا ادة  ، والتى  فص  والمرافق والتى لها مؤشرات م
 

لنقل 2 -   Dow Jones Transportation مؤشر داو جوز 
ٔقوى  اس  ة 20وهو یقوم بق ٔمرك  .سهم لشركات النقل ا

 
لمرافق 3 -  Dow Jones Utilities  مؤشر داو جوز 

ٔقوى  اس   سهم لشركات المرافق 15وهو یقوم بق
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  Dow Jones Composite مؤشر داو جوز المرب 4 -
كثر  ٔ اس  ٔمركا ، وهو مزيج من مؤشرات داو جوز الصناعى 65یقوم بق رزة فى   شركة 

 . والنقل والمرافق
 

ة 5 - ٔمرك ٔسهم ا  Dow Jones US Total Stock Market  مؤشر داو جوز لإجمالى ا
ة ة المتا ٔمرك ٔوراق المالیة ا اس جمیع ا  . وهو مؤشر یقوم بق

 
نٓد بور  6 -  Standard and Poor's 100 - S&P100 100مؤشر ستاندارد 

ٔقوى  لى   ً ا السوق معتمدا اس   ، S&P500 سهم فى مؤشر 100هو مؤشر یقوم بق
 
 

 S&P500 مؤشر 7 -
وسط مرجح لـ  صاد المحلى 500هو م ٔداء الإق اس   سهم ، تم تصميم المؤشر لق

لقيمة السوق لا التغيرات فى ا سیة 500ة الإجمالیة لـ من  ات الرئ  .سهم والتى تمثل الصنا
 

  S&P Midcap 400 مؤشر 8 -
وسطة الحجم ،  لشركات م  ً ثمرن معیارا لمس  وهو یوفر 

كثر من  ٔ ة7وهو یغطى  ٔمرك ٔسهم ا  .% من سوق ا
 

 S&P Smallcap 600 مؤشر 9 -
كثر  ٔ اس  ة  600وهو مؤشر یقوم بق لقيمة السوق  الصغيرة ،شركة ذات ا

 
 S&P Composite 1500 مؤشر 10 -

 هو مؤشر يجمع بين ثلاث مؤشرات 
 ) S&P500  ،S&P Midcap 400  ،S&P Smallcap 600 ( 

ة ، ٔمرك ٔسهم ا ر فى سوق ا ٔفضل للإس ة  لف ل  شك  ل
شئ فى  سمبر  30ٔ ٔساس  1994د  . 100بقيمة 
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  NYSE Coposite مؤشر نیویورك المرب 11 -
س مؤشر ٔسهم المتداو فى بورصة نیویورك NYSE یق  . المرب كل ا

 
 

 NASDAQ 100 مؤشر 12 -
كبر  ٔ سداك  100هو مؤشر یضم  ة ببورصة  ير مالیة مدر  شركة محلیة ودولیة 

 
 NASDAQ Composite مؤشر 13 -

شاءه فى  ر  5تم إ ٔساس  1971فبرا  ، 100بقيمة 
ة  ٔسهم المدر لى كل ا تمل  ش كثر من و ٔ لى  تمل  ش ٔى  سداك ،   . شركة 3000سوق 

 
 

عامل بها  وهذه هى ت رموز المؤشرات التى س
 

سیة  مؤشرات البورصات الرئ
 

Nasdaq Composite = COMP  
NYSE Composite = NYA  
AMEX Composite = XAX 

  
 

 مؤشرات مؤسسة داو جوز
 

 DJIداو جوز الصناعى 
 DJCداو جوز المرب 
لنقل   DJTداو جوز 
لمرافق   DJUداو جوز 
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ات حسب مؤسسة داو جوز  مؤشرات القطا
 

Basic Materials = DJUSBM  
Consumer Services = DJUSCY  

Oil and Gas = DJUSEN  
Financials = DJUSFN  

Financial Services = DJUSFV  
Healthcare = DJUSHC  
Industrials = DJUSIN  
Large Cap = DJUSL 

Consumer Goods = DJUSNC  
Technology = DJUSTC  

Telecomunication = DJUSTL  
Utilities = DJUSUT 

 
نٓد بور  مؤشرات مؤسسة ستاندارد 

 
S&P400 = MID 
S&P100 = OEX 
S&P600 = SML 
S&P500 = SPX 

  
نٓد بور ات حسب مؤسسة ستاندارد   مؤشرات القطا

S&P Materials = IXB 
Energy = IXE  

Industrials = IXI  
Financial = IXM  

Cons Staples = IXR  
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Technology = IXT  
Utility = IXU  

Healthcare = IXV  
Cons Discr = IXY 

 
 

سداك  مؤشرات مؤسسة 
 

Nasdaq Composite = COMP  
Nasdaq 100 = NDX  

 
سداك ات حسب مؤسسة   مؤشرات القطا

Nasdaq Banking = BANK 
Industrials = INDS  
Insurance = INSR  
Computer = IXCO  

Financial = IXF  
Healthcare = IXHC  

Telecommunication = IXTC  
Biotechnology = NBI  
Technology = NDXT  

Internet = QNET  
Capital Market = RCMP  
Transportation = TRAN 

 
اس حرك د من ت المؤشرات ؟هو ق ستف لیه یتم التفضیل بين ماذا  ٔو حركة قطاع معين و كل  ة السوق 

ٔسهم ات ثم ا  . القطا
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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لى الكشوف   Short Selling البیع 
 

لاكه سابقاً  ة لإم ع السهم بدون الحا ٔن ت ساطة  كل   هو 
ة نظرك  ٔنه سيهبط لمستوى معينبمعنى لو كانت و  لسهم معين 

ا الهبوط ربح فى  عه و ٔن ت إمكانك   . ؤنت لا تمت ذ السهم ، ف
 

 یف يحدث ذ
 

ٓلیة ال لیوضح ت ا ٔعطیكم م  دعونى 
نٓ  كة ذهب سعرها ا ٔنك تمت س  ، $100.000لنفترض 

 
ٔسبوع لمستوى  لال  هب سيهبط  كة ا ٔن سعر س برتك  ٔ80.000$ 

عها ، ٔن ت رید   ؤنت لا 
ٔسبوع القادم ٔرجعها  ا ٔن  لى  كة  ك ت الس  فطلبت م

 
ا كالتالى لجواهر ودار حوار بی كة وذهبت  ك الس ذت م ٔ  : ف

 
 

لیكم  محمود صقر : السلام 
لیكم السلام  الجواهر : 

نٓ ؟ هب ا كة ا  محمود صقر : كم سعر س
 $100.000الجواهر : 

كةمحمو  ٔرید بیع ت الس  د صقر :إذٍ 
 $100.000الجواهر :  هذا تفضل 

 
لفعل لـ  ٔن تحلیلى سليم وهبط السعر  دت  ٔسبوع و  $80.000بعد 

 
ٔخرى وكان الحوار كالتالى ؟ لجواهر مرة   فذهبت 
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لیكم  محمود صقر : السلام 
لیكم السلام  الجواهر : 

هب ا كة ا  نٓ ؟محمود صقر : كم سعر س
 $80.000الجواهر : 

كة ٔشترى س ٔرید   محمود صقر :إذٍ 
كة  الجواهر :  هذا، تفضل س

 
كة ٔعطیك الس ٔخرى   ٔذهب بعد ذ إلیك مرة 

 
ون قد ربحت  ٔ  $20.000وبذ 

 
لى المكشوف لبیع   هذه فكرة ما يحدث 

ٔسهم سبة ل  ل
 

لى زر البیع لیك هو الضغط  ك كل ما   ولك
ٔى شراء السهم وبعد لاق  لى زر الإ  ٔن تحقق الهدف تضغط 

لمقرض  . وعودته 
 

ٔسهم ا ا د هنا ، من هو المقرض فى  ٔ ٔلنى  س  ف
كرز رز والمارت م  .هم البرو

 
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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لى ة عم ـح صفق  ف

 

یف  تىٔ بعد ذ لنتعلم  ح الصفقةن  نف

 بع الصور
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كثر ٔ لى صفقات   یفضل التطبیق 

سعر السوق فقط  ٔسهم  شراء وبیع   فقط 

نٓ  ً ا  لا تنظر لربح السهم كثيرا

ابعة السهم ٔمر وم ذ ا اول تتعلم تنف  . فقط 

 

یار  اول إخ لیل الفنى سن ون الت سبة لمن لا یتق ل  إستراتیجیةو

ٔسهم ابعة ا ليها ، الغرض منها هو التطبیق وم  والتطبیق 
س الربح  . ول
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ــــــار الســــــــــهم  ف تخ

 

ٔسهم لآف ا ة بها  ٔمرك ٔن البورصة ا  كما نعلم 

ٔفضلهم ٔسهم لتختار  ٔن تحلل كل ا  ً دا   ومن الصعب 

  

ٔسهم یار ا سطة لإخ ا هناك طرق م  و

 
ة   *  الطریقة الهرم

 

ثمر به  - 1 س ى سوف   دد السوق ا

كس مٓ سداك و لال تحلیل سوق نیویورك و  وذ من 

یار السوق صاحب الإشارة الواضحة  ثم إخ

 

لیل بورصة نیویورك   فلت

 هناك مؤشرات تعطیك طابع عن حركة السوق الحالى

ٔفضلهم المؤشر التجمیعى لنیویورك ورمزه  NYA ومن 

 

سداك لیل بورصة    ولت

ك تحلیل المؤشر التجمیعى ورمزه  COMP يمك
 

كس مٓ لیل بورصة    ولت

ك تحلیل المؤشر التجمیعى ورمزه  XAX يمك
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رموزها فى الشرح السابق  - 2 ا  ات والتى تم شر لل القطا  ثم 

 

ترته  - 3 ى ا ؤ مؤشر السوق ا یار القطاع المتوافق حركته مع ت  بعد إخ

ك ٔسهم ذ القطاع يمك داول بها من  ٔسهم التى س یار ا  بعدها إخ

ؤ مع القطاع ومؤشر السوق وافقة فى الت كون م  والتى 

 

ة الصعود رند هابط  سر   فمثلاً لو مؤشر السوق 
ة الصعود رتد من مستوى دعم   ومؤشر القطاع 

د  ون نموذج العلم الصا لقطاع فى نفس السوق قد   ،وهناك سهم 

لإعتبار دة نضعها  كون هذه فرصة ج   .ف

  

ٔسهم الشعبیة  *  طریقة ا

 

ى الجمیع ٔو الشعبیة المشهورة  ادیة  ٔسهم الق یار بين ا لى الإخ  وهى تقوم 

ى به  30ٔسهم مؤشر داو جوز   شركة 30وا

ٔسهم سداك  S&P500 ٔو    ... وهكذا 100ٔو 

  

  طریقة الفلتر  *

  
لى موقع  تعتمد  ٔسهم ذات المعایير المعینةوهى  ستخراج ا ٕ   یقوم 

ونت نموذج فنى ٔو  رند ،  سرت  ٔسهم التى    كا

ٔو ..... وهكذا نج    ٔو تجاوزت مؤشر الموف
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ليها* لتداول  ٔسهم معینة تقوم    ٔو لو هناك 

 
لیلها ثم تحلیل قطاعها ثم تحلیل السوق المندرج به السهم ً بت ٔولا قوم   ف

ك معرفة  لالويمك  القطاع والسوق المندرج به السهم من 

رمز السهم س  هو فاینا  البحث فى موقع 

 

ة بجانب اسم السهم لى الصف كون   فالسوق 
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سیة ة الرئ كون مدرج بمنتصف الصف  والقطاع 

 

 

 

 

ٔداة معینة یك  كون  ٔن   ولكن فى كلتا الطرق يجب 

ٔساسى  ٔو ا لیل الفنى  لالها بناء قرارك كالت  ستطع من 

یة معینة  ٔو إستراتیجیة ف

 

 

خول لهذا الرابط ك ا ٔسهم قطاع معين يمك  ولبحث فى 

 فى موقع الیاهو

ٔسهم ات ثم  ات لصنا  یصنف القطا
نهم ٔسهم كل قطاع والتفاضل ب ك معرفة   وبهذا يمك

 

Yahoo! Finance Industry Browser -Sector List  

  



33 
 

كس مٓ ٔو  ٔسهم نیویورك   ولبحث فى 

 اتبع الصورة

 

 
  

سداك ٔسهم سوق   ولبحث فى 

ك تحمیل  مج ، ثم فك الضغط عنهاذ الميمك لبر ا  تم إدرا ٔسهم التى س   لف وبه ا

www.my.mec.biz/attachment.php?attachmentid=131631&d=1352050504  
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لصور  اتبع الخطوات 

 
 

 



35 
 

 
 

ٔسهمك لى  ٔن تحصل  لى وعندما تود  لضغط  ليها  حصل  ٔخرى ، ف   Personal فى قائمة Nasdaq مرة 

شارت ه فى قائمة  لال إدرا ٔى سهم من  ك تحلیل   وبهذا يمك

  كما تم الشرح سابقاً 

  

لموضوع  تمنى وضع فرص هنا 

ٔساسى منها ربح الصفقة ست الهدف ا  ل

لوقت الحالى لى السوق هو ما يهمنا  ات والتعرف  ٔسهم والقطا ابعة ا  ولكن م

ة  نٓ هى مر دخول صفقات ح  بمحفظتكفا
لسابق ه  ٔن توافق بين السهم ومؤشراته كما تم شر  وقم بناقشتها معنا ، ویفضل 

یة ٔو إستراتیجیة ف ٔساسى  بر وتحلیل  ٔو  ٔداة دخو سواء تحلیل فنى  تر   وا

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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رامج التداول كل  ا والموجودة  د ست ٔوامر المبدئیة التى س  ا

ن كانت بتة ، هى وإ خٓرلكنها  مج  ر ٔمر تختلف من  یار ا  : طریقة إخ

 

 ٔ لصفقةوامر ا ٔساسیة   ا

 

 : Buy  شراءه قوم  ٔنك تتوقع صعود سهم ما ف ٔى  ٔمر شراء السهم ،   هو 

لیه  . لبیعه فى وقت لاحق وربح الفرق ، وهذا هو المعتاد والمتعارف 
 

 : Sell  ٔسهم المشتراه ٔمر بیع ا  لفعل والتى هى بمحفظتكهو 

لاق لصفقة ٔمر إ  Buy ٔى هو 

 

: Sell Short لشرح السابق ه  ى تم شر لى المكشوف وا ٔمر البیع   هو 

ٔسهم لا تمتلكها لهدف الربح من الهبوط ع  ٔن ت  وهو 

 

 : Buy To Cover لى المكشوف ٔسهم لتغطیة صفقة البیع  ٔمر شراء ا  وهو 

لاق صفقة ٔمر إ   Sell Short  ٔى هو 

  

 ٔوامـــــر ســـــعریة

 

 : Market سعر السوق ٔمر دخول الصفقة    هو 

: Limit  ٔنك تخبر الوسیط ٔى  مٔر محدد ،  ٔمر دخول الصفقة ب   هو 

ذ الصفقة ، فعند وصول السهم  السعر لیه تنف دید سعر یتم  ٔنك قمت بت  ب

  یتم دخول الصفقة
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ا  شر  هذه الإستراتیجیة التى سنقوم 

لبورصة عموماً  برة  یه  س   ٔفضلها لمن ل

ٔساسى لیل ا لیل الفنى ولا الت لت برة  یه  س  ٔنه ل  بمعنى 

ٔساسى ٔو ا لیل الفنى  ة حتى يحترف الت وسی مؤق ذها  ٔ ابعة السوق ، ف  ویود م

لالها  ٔى عضو بفرص من  شاركنا  ٔن   ٔو يمكن 

ٔن یتعلم ویتابع السو  ه ، ویود  یاً لضیق وق ل ف یه وقت لی س  ٔمركى ول  ق ا

 
 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 

 

شوصقر   IchoSakrإستراتیجیة إ

 

دمة *  المؤشرات المست

 

ٔول - يموو : المؤشر ا ش داداته الإفتراضیة Ichimoku إ ٕ 

ذف خط ير خط Chikou وخط Tenkan مع   Kijun وك

 

لصورةالحذف عن طریق  دادات المؤشر وتحذف العلامة كما   إ
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 لیكون الشارت بهذا الشكل
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 ATRTraillingStop مؤشر  : المؤشر الثانى

داداته الإفتراضیة ٕ 

لى الشارت التالى  لنحصل 

 

 

 

 

 RSI-EMA 14 مؤشر : المؤشر الثالث -
ت  زوید مستو  70،  30مع 

 

 RSI-EMA 45 مؤشر : المؤشر الرابع -

 70،  30مع إضافة خط 

لال 50ثم إضافة مستوى  ً من الخارج من   Drawing یدو

 

 لیكن عند شكل الإستراتیجیة هكذا
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خولــــٔماك  *  :  ن ا

 

 : الشـــــراء -

 

لى ،  1 - ٔ يموو  ش  عندما يخترق السهم سحابة الإ

جن ومؤشر تراق خط الك  ATR مع إ

ٔو مستوى ، ؤن  رند  سر  لى من الـ  RSI كونمع  ٔ50 

لشكل  كما 
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ذ فترة 2 - لى من ت المؤشرات م ٔ د ، والسهم  لفعل صا كون الإتجاه   عندما 

اد لیتذبذب ويختبر ه  لى ATR ولك ٔ شارات إنعكاس  ٕ  ٔ جن ، ثم بد  ٔو الك

رند ، ٔو   من عند مستوى دعم 

دام مؤشر شاف إن كان بها  RSI ويمكن إست س إيجابىلإك  دیفر

لشكل  لتقویة الصفقة كما 
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ــــــــــع  -   :  الب
 

لعكس تماماً كالتالى  : نفس إشارات الشراء ولكنها 
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  :هدف الربح

 

شبع مؤشر ٔو عند  ٔو مقاومة  ت دعم    RSI 45 عند مستو

ا الشراء ، ؤسفل الـ  70لیكون فوق الـ  ا البیع 30فى   فى 

 

  :الخسارةوقف 

 
تراق  ٔسفل مؤشرات الإ
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  :ملاحظة *

 

كون هناك مسافة واضحة ٔساس الإستراتیجیة عندما  لى  خول   لا یفضل ا

يموو ، ش جن وسحابة الإ  بين الك

ٔوقات تذبذب ،  لى   ٔنها تدل 

 

 
  

قاربة ت م كون ت المؤشرات عند مستو ٔن    بل یفضل 
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لى السهم ثٔيره  ح وت ٔر لان ا  إ

 

ح ویف تعلن الشركات عنها ٔر  ... بدایة دعو نتكلم عن ا

 

ٔخرى ، ٔیضاً عن التقارر والمعلومات الهامة ال ا وتعلن  ٔر ام تعلن الشركات عن   كل ربع 

شاط فى الربع القادم ها إلى ما یتوقعوه من   . وتو

 
لى هذه التقارر المطو * ركزون  ير من المتداولين   (EPS)  هو ربحیة السهمما يجعل الك

Earning Per Share 

ٔسهم دد ا لى  لشركة  ح  ٔر ى یقسم ا  . ا

 

 
 

ات فى سعر السهم ، شهد إرتفا ح س ٔر ٔن الشركة التى تعلن عن  ٔن تتوقع   ً دا بدو من المنطقى   ف

ٔسهمها ، شهد إنخفاض فى سعر  ر س  ؤن الشركة التى تعلن عن خسا
لتالى فقد تعتقد  كبر إرتفاع ،و ٔ ٔسهمها ذات  كبر ربح ستكون  ٔ  ٔن الشركة ذات 

كبر إنخفاض ٔ ٔسهمها ذات  كبر خسارة ستكون  ٔ  ... ؤن الشركة ذات 
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لسوق دید  عة لمن هو  كون مق ٔن هذه النظریة قد   لى الرغم من 

ست هى الواقع ٔنها ل  !!! إلا 

 

لى ل ذ ، فربما قد رٔیت  ٔسهم ق لى ا دة فلو كنت تداولت  ا وا ٔقل    ا

ٔسهمها سقطت بحدة ، ح ضخمة ، ولكن  ٔر لان الشركة   من إ

 

ر  لنت عن خسا ٔ نٔ هناك شركة  رى ب لى العكس فقد   و
ً بعد الخبر ،  ولكن سعر سهمها قد إرتفع كثيرا

 

امل خفى یفقده المتداولون المبتدئون هو ( التوقعــــــات  .  )  فهناك 

 

بير  * ة  بيرة فى وول ستریت ،فهناك مجمو  ة من المحللين یعملون لحساب شركات 

ح ، ٔر ت المالیة ومن ثم یتوقعون بما ستقدمه الشركة فى التقارر من  لیل كافة البیا  ویقومون بت

 

لى ٔن هؤلاء المحللون لم يحصلوا  ر  ٔخرى مقدماً  EPS تذ ت ا لى البیا  ولا 

د صارمة للإفصاح ،  فهناك قوا

 یقوم المحللون بحساب المعلومات المالیة التى يمتلكوها 

ح الشركة ٔر دام الإتجاهات السابقة فى  ست ٕ ٔفضل توقع   . ومن ثم تضع 

 
لاف بين توقع المحللين والرقم الفعلى ،   وهذا ما یؤدى إلى إخ

 . الرسمى EPS عندما تعلن الشركة عن رقم
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ٔس  ٔسعار ا لى  ح  ٔر  هم ؟یف تؤر تقارر ا

 

ٔن شركة ة المحللون یتوقعون  ٔن مجمو ح  ABC دعنا نفترض  رٔ  ، $2.00ستقدم تقرر ب

ا فكانت  ٔر لنت الشركة عن  ٔ ً من 1.50وعندما  لسهم بدلا  . $2.00$ ربح 

 

لى حق ٔنت   . فماذا سیفعل السهم ؟ لو كنت تفكر فى الهبوط ، ف

 
ة من المتداولين قد إشتروا السهم  ح إيجابیة ،فهناك مجمو ٔر كون ذات  ٔن  وقع  نه م ٔ 

 وهذا العمل الجماعى قاد السعر للإرتفاع ،

ٔقل من الربح المتوقع ، ح  رٔ  فلو قدمت الشركة تقرر ب

لهبوط ،  ة مما یقود السهم  سر ٔسهمهم  عوا  ثمرن سوف ی  فإن المتداولين والمس

 

لال بيرة  ح  ٔر  . الربع وذ حتى لو كانت الشركة قد حققت 

 

لاً  ٔفضل من المتوقع م ح  ٔر لنت الشركة  ٔ لسهم ،2.50ومع ذ لو   $ 

بيرة فى سعر السهم ، ات  رى إرتفا  فقد 

ثمرن ، لمس للين وا لم ح الشركة فاقت كل التوقعات  ٔر  ٔن 

سارع المتداولون لشراء السهم لتالى سی  و

 
ساوى تقریباً  * اً  ٔر  المتوقع ،ٔما إذا حققت الشركة 

كون هناك تغيرات كثيرة فى سعر السهم  . فقد لا 
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ت؟ لى ت البیا نى الحصول   یف يمك

 

 اتبع الصور
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ال عملــى  م

 

 

ى المضاربين، س هو الرقم المهم  ح ل ٔر   فإن الرقم الفعلى الصادر من الشركة بخصوص ا
ى المحللينولكن المهم هو المقارنة بين الرقم    .الفعلى والرقم المتوقع 
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 Dividendsالتوزیعات 

 

 
 

 ً ٔو فائضا لتوزیعات عندما تحقق ربحاً   تقوم الشركة 

ٔخرى ،  يها مرة  ره  ادة إس ً من إ  وتفضل توزیع جزء من الربح بدلا

ٔجزاء ٔموا فى صورة  لى  ٔن يحصل  ثمر  ستطع كل مس ٔن   والغرض من ذ هى 

 

لب  ٔ روفى  ادة الإس ح لإ ٔر ٔحوال یقرر مجلس إدارة الشركة تخصیص جزء من ا  ا

لمساهمين بها خٓر   . وتدفع الجزء ا

 

لى  ٔنك لم تحصل  دت نفسك ب ل ذ وو ٔسهم ق  النقدیة التوزیعاتولكن هل إشتریت 

 ة لمساهميها ؟؟التى دفعتها الشرك

 

لى  دید إذا كنت ستحصل  ٔم لا ،  التوزیعاتلت  من الشركة 
مين ، لنظر لتاريخين  ة   فإنك بحا

( Ex-Dividend Date & Record Date ) 

 

  Record Date فعندما تعلن الشركة عن توزیعات فإنها تحدد

لشركة عند هذا التاريخو  د فى سجلات المسهمين  كون مق نٔك لابد ؤن  ى يخبرك ب  ا



52 
 

لى ت  ك الحصول   . التوزیعاتحتى يمك

 

ٔن تحدد الشركة الـ یت  البورصةفإن  Record Date وبمجرد   تقوم بت

تهاء ل یومين عمل من Ex-Dividend ريخ الإ ه ق ريخ یتم تعی  Record Date ، وهو 

ل البورصة  وذ من ق

 

ل هذا التاريخ ٔو ق لسهم عند  كون مشترى  نٔك لابد ؤن   ويخبرك هذا التاريخ ب
لى ٔما إ   . التوزیعاتذا إشتریته بعد ذ التاريخ فلن تحصل 

 

ــــــــــــــال  : م

لنت الشركة 2012-7-27یوم  ٔ ABC  لكل سهم1عمل توزیع $ 

دید یوم  سجیلكتاريخ  2011-8-8وقامت الشركة بت  Record Date ال

 

دد  تهاء البورصةوبذ ست لها بیومين عند  Ex-Dividend ريخ الإ  2011- 8-10ق

فع ريخ ا دید   2011- 9-10عند  Payment Date كما قامت الشركة بت

 

 : ٔنمعنى ذ 

لان*    (Declaration Date & Announcement Date) ريخ الإ

لى ريخ مستق ح فى  ٔر ه الشركة عن توزیع  ى تعلن ف  هو ذ التاريخ ا
 

سجیلريخ *     (Record Date) ال

تعتمده الشركة  ى  يهاهو ذ التاريخ ا  لنظر فى سجلات المساهمين 

لى ت التوزیعات ت من سیحصلون   ویتم إخراج بیا

لى  ل هذا التاريخ التوزیعاتٔى لكى تحصل  ٔو ق لسهم عند  كون مشترى  ٔن   لابد 
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  (Ex-Dividend) ريخ  *  

ى تحدده  سجی فى سجلات الشركة البورصةهو ذ التاريخ ا  حتى یتم 

لى  ك الحصول  ل ذ التاريخ حتى يمك شترى السهم ق   التوزیعاتبمعنى يجب 

ريخو  ل یومين عمل من  كون ق ازات والعطلات الرسمیة Record Date ادة  ٔ م ا ٔ  .بخلاف 

 

  (Payment) ريخ  * 

لى  لفعل  لیه المساهمين  ى سیحصل   . التوزیعاتهو ذ التاريخ ا
 

 

لى  ٔثير المحتمل    :السهـــــمالت

 

بقيمة  رتفع سعر السهم تقریباً  بيرة فقد  دثت توزیعات    التوزیعاتإذا 

تهاء ريخ الإ ٔخرى بعد ذ التاريخ (Ex-Dividend) بحلول إقتراب  لقيمة مرة   . ثم يهبط 

 

ٔسهـــــم ات ا  توزیع

 

ٔخر من هن فضل بعض  التوزیعاتاك نوع  ٔسهم مجانیة  الشركات، ف ٔن توزع   ً ا  ٔح

ً من توزیعات نقدیة ،   بدلا

سٔهم  ٔسهم الشركة ب دد  دة  ه یتم ز لمساهمين ،وف  دیدة تمنح 
 

ٔسهم  صدار توزیعات  ٕ لاً : لو قامت الشركة   %5م

بقيمة  ٔسهمها  دد   سهم 20سهم لكل  1% بمعدل 5فإنها ستزید 

زداد محفظتك  100فلو كنت تمت   ٔسهم ، 5سهم سوف 

ة تقریباً  سبة الموز ل الباً ما یتم إنخفاض سعر السهم    . و



54 
 

م   Split التقس

  

ين التقسيمینقسم   : إلى نو
ٔمامى  ( Reverse Split ) ، تقسيم عكسى ( Forward Split ) تقسيم 

 
 

ٔمامى  1 -  :Forward Splitالتقسيم ا
 

ة  لقيمة الإسمیة والسوق ٔسهمها مع إنخفاض ا دد  دة  ز ٔن تقوم الشركة   لسهمهو 
 . وثبات قيمة رٔس مال الشركة

 
كثر ، فلو كنت تمت  ٔ ٔو  ٔن تقوم الشركة بتقسيم السهم إلى سهمين   سهم 100بمعنى 

سبة التى تقررها الشركة 50سیصبحوا  لى حسب ال كثر  ٔ ٔو   . سهم 
 

ـــــــال  : م
 ABC سهم من شركة 5000ٔنت تمت 

لسهم  ة  لقيمة السوق  $20وكانت ا
لقيم ٔسهم الشركة التى بحوزتك = فإن ا ة لإجمالى   $ 100,000=  5000*20ة السوق
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سیة   1:2ثم قامت الشركة بعمل تقسيم ب

لتالى سیصبح سعر السهم   $10و
ٔسهم بمحفظتك  دد ا  سهم 10,000وتجد 
ٔسهمك =  ة  لقيمة السوق كون ا لتالى   $ 100,000=  10,000*10و

 
ٔنه لا تؤر عملیة  لى محفظتك التقسيمٔى  ٔمامى   ا

 
ٔمامى م ا   :الهدف من التقس

كون سعر السهم مرتفع ولا یناسب كل المضاربين ، دم عندما   ست
تم  ف السعر  التقسيمف ٔخرى من المساهمين ، ؤیضاً فعند إرتفاع سعر السهملتخف ذب شريحة   و

ثمرن ً من المس ً فقد يخیف كثيرا  . كثيرا
 

لى السهم ٔمامى  ـــــم ا ٔثير التقس   :ت
ٔن تتم عملیة  لى ال  التقسيمبعد   سبة المقررة ویتم تعدیل سعر السهم بناءً 

ٔسعار لشركات الوساطة ،  لتالى یعدل الشارت فى خرائط ا  و
بيرة لى السهم خصوصاً لو كانت الشركة  دة فى الطلب  ان ز ٔح ً من ا  بعدها تجد فى كثيرا

ه إلى الإرتفاع لتالى قد تت  . وذات ثقل فى السوق و
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 :Reverse Split التقسيم العكسى 2 -
 

لسهم  ة  لقيمة الإسمیة والسوق دة ا ٔسهمها مع ز دد  ٔن تقوم الشركة بخفض   هو 
 وثبات قيمة رٔس مال الشركة ،

د فلو تمت  كثر فى سهم وا ٔ ٔو  ٔن تقوم الشركة بتجمیع سهمين   سهم 1000بمعنى 
سبة التى تحددها الشركة 500سیصبحوا  لى حسب ال ٔقل  ٔو   سهم 

 
ــــــــال  : م

 ABC سهم من شركة 5000 ٔنت تمت
لسهم  ة  لقيمة السوق  $20وكانت ا

ٔسهم الشركة التى بحوزتك =  ة لإجمالى  لقيمة السوق  $ 100,000=  5000*20فإن ا
سیة   1:2ثم قامت الشركة بعمل تقسيم ب

 
لتالى سیصبح سعر السهم   $40و

ٔسهم بمحفظتك  دد ا  سهم 2500وتجد 
 ٔ ة  لقيمة السوق كون ا لتالى   $ 100,000=  2500*40سهمك = و

 
ٔنه لا تؤر عملیة  لى محفظتك التقسيمٔى   العكسى 

ـــــم العكسى   :الهدف من التقس
ً وقد لا یتوافق مع قوانين  دا خفض  كون سعر السهم م دم عندما   ، البورصةست

لى قروض لحصول  خول فى البنى ستوك ، ؤیضاً لیناسب شروط بعض البنوك   .ولتجنب ا
 

لى السهم ـــــم العكسى  ٔثير التقس   :ت
ان عملیات  ٔح ً من ا ثمرن التقسيمفى كثيرا ً من المس  العكسى تخیف كثيرا

لى صعود سهم الشركة دم القدرة  لهزيمة فى  تراف الشركة   والمساهمين وتعتبر بمثابة إ
ٔوقات كثيرة إلى بعض الإنخفاضات  . مما قد یؤدى فى 
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كرز    MarketMakersالمارت م
 

 
 

ٔى وقت ؟ هل شترى السهم فى  ٔو  ع  ٔن ت مكانك  ٕ لٔ نفسك إذا كان  س  مازلت 
ٔمر ینفذ فى ثوانى ر ، فإن ا مج البرو ر ٔوردر فى  ٔنه عند وضعك ل  ٔلم تلاحظ 

یف يحدث ذ ؟ لٔ نفسك  س  هل مازلت 
 

خٓر فى الطرف الثانى جر  كون هناك  ٔن  جب  ٔو بعت ف  فكلما إشتریت 
ئع والعكسفلو كنت مشترى ف   .... هو 

 
شترى  ٔن  ٔردت  لبیع 1000فلو  ٔن تجد مساهم مستعد  لیك  جب  ل ، ف  سهم من جو

لعكس  .... والعكس 
ٔسهم ٔو بیع نفس الكمیة من ا رغب فى شراء  ٔن تجد شخص   ً دا  فإنه صعب 

لحظة   لنفس الشركة فى نفس ا
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 وهذا ما يجع دائماً تطرح هذا السؤال
ٔن ستطیع  ٔى لحظة ؟ یف  ع فى  ٔو ت  شترى 

 
كرز لمارت م ٔتى   . وهذا ما 

 
ٔو  Market Makerصانع السوق    شركة وساطةهو بنك 

نیة   كون مستعدة فى كل   . لتداول الیومىوالتى 
 

ٔمر بیع  نك عندما تضع  ٔ  ،  ً دا د  كرز مف ل 1000فالمارت م  سهم جو
ك ً م شرائهم فورا  . فإنه یقوم 

 
لسهم  لسهم وبیع كل المتداولين  ا الهبوط الشدید  لٔ نفسك فى  س  ف

 !!!!فمن المشترى إذً ؟
كرز  إنه المارت م

رغب فى البیع ، ك عندما  شترى م رغب فى الشراء فإنه  ع  عندما   . وی
 

ه ؟ * كرز ربح  یف يحقق المارت م
 

ربح ؟ ف  اطر ، فك لم كرز یعرض نفسه  ٔن المارت م  تقول فى نفسك 
سعر الطلب شترى  سعر العرض Ask ٔنت  ع   Bid ، وت

سعر العرض ك  شترى م ٔنت بعت به Bid وهو العكس ،  ى   ا
ع ذ السهم لغيرك   . Ask سعر الطلبوی
 

سٓعار التالیة Dell فمثلاً لو كان سهم  : یتداول عند ا
Ask = 10.55 Bid = 10.50  

سعر  كرز  ك المارت م شتریه م عه ، س ٔن ت رید  لسهم و  10.50ؤنت ما 
سعر  خٓر  داول  شتریه م لبیع ، ل  $10.55ویعرضه لغيرك 

كون قد حقق ربح  لسهم الوا0.05وبذ   د ، هذا قلیل ؟؟؟ فعلاً $ 



59 
 

ير ك ٔسهم ، ما يجع یغطى مخاطره  اً فى ملایين ا كرز یتعامل یوم  ولكن المارت م
 ويحقق ربح جراء ت العملیات

 
ٔن صناع السوق  ة البورصةفى  Market Makersلاصة القول ،  ٔمرك  ا

 يختلف عن البورصات العربیة
لعمل بت العملیات ، كرز هم هیئات مرخص لها  ٔمركى ، المارت م  ففى السوق ا

لسوق  وهدفها هو توفير السیو والتوازن 
ٔول ربحى ، ولكنها تحققه تلقائیاً من عملیاتهاو  س هدفها ا  ل

 
لهبوط ؟ ٔسهم تتوالى  ٔزمات وا ٔوقات ا ٔمركى  لسوق ا كرز  د المارت م  فماذا لو لم یو

ٔزمة كون فى  لتالى  ٔزمات ؟ و ك السهم فى ت ا شترى م  .... فمن 
 

دیدة ويمثل ركيزة كرز فوائد  لمارت م لسوق ولهذا فإن   . ٔساسیة 
 

ليها رقابة صارمة * كرز   ت الهیئات التى تعمل كمارت م
دد محدود من  ٔو  ٔسهم شركة معینة  رز فى  رو ٔو  ٔو بنك    . الشركاتوتتخصص كل هیئة 
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   Penny Stockٔسهم البنى ستوك 

ٔسهم  ٔشیاء مختلفةعبارة   البنى ستوك تجلب إلى عقل المتداولين 

لمقامرن ً وهى فقط  دا ٔن البنى ستوك خطرة  عتقد البعض   ف

ير من المال ٔسرع لربح الك ٔنها الطریق ا خٓر   . ویعتقد البعض ا

 

 
 

 ؟ Stock Penny فما هى البنى ستوك

 

ٔخرى ظمة  خٓر ومن م  تعریف البنى ستوك يختلف من شخص 

 

ل المثال هیئة  ة سوق المالفعلى س ٔمرك   " SEC " ا

قٔل من  ٔسهم التى تتداول ب ٔنها ا ٔسهم البنى ستوك   ، $5تعتبر 

ٔقل من  لشركات  ة   ملیون ، 500وبقيمة سوق

 

ٔسهم البنى ستوك  ٔن  ير من المتداولين یعتبروا  خٓر فإن الك لى الجانب ا  و

قٔل من  ٔسهم التى تتداول ب ة ٔ 1هى ا ٔن هناك ف شيروا$ ، كما   خرى من المتداولين 

ٔقل من  نه 10إلى كل سهم  ٔ لى   $Penny Stock  
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ة صغيرة ، بقيمة سوق ٔسهم   ولكن عموماً البنى ستوك هى 

ٔسواق ٔسهم تتداول فى    " OTC " Over The Counter ومعظم ت ا

ارج المقصورة البورصات العربیةٔو كما یعرف فى   . " بمصطلح " 

 

 لبنى ستوك  التداولبعض مخاطر 

ٔسهم 1 - اسب لبعض ا  دم وجود فولیوم م
لسوق ٔسهم البنى ستوك المتداو  ير من  ير والك  فعلى الرغم من وجود الك

ٔن العدید ثمرن ، إلا  لمس داو بعدد قلیل من ا كون م ٔسهم قد   من ت ا

حت صفقة فقد تجد صعوبة فى الخروج منها  . ا إذا ف

 

 سیاسة الضخ والتفریغ 2 -

لبنى ستوك ً لعدم وجود تنظيم  ٔسهم ذات السعر المنخفض ، نظرا ٔمر شائع فى ا  وهذا ا

شكل جماعى خول  رويج لسهم معين  لى   مع محاو لجذب وهى تعمل 

ه التفریغ ى ینوون ف نمو الهائل فى السهم ، فى الوقت ا ثمرن مع وعود كاذبة  لمس  . ا

 

 دم توفير تقارر مالیة 3 -

دات إثبات ٔسهم البنى ستوك لا یتطلب منها تقديم تقارر وقوائم مالیة ولا مس ير من   الك

لتالى فإنه من الصعب إل يرة ، و لى كالشركات الك ٔرقامقاء نظرة   . وراء الشركات ا
 

سٔهم البنى ستوك ل صفقة ب ٔد ٔسباب عندما   و لت ا

ٔو إيجابى ه سواء كان سلبى  بر والحذر م ب دخولى فنى مع التركيز لو كان هناك   كون س

ة وهذا هو الغالب ، كون إشا س لها مراقب فقد   . فإنها ل
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ح الناتجة من  ٔر  لبنى ستوك التداولا

 
ٔسهم العادیة يرة مقارنة  ا الك ٔر ید سمعت عن  ٔ  لت

شترى السهم فقط بـ  ٔسابیع تجده یتداول بـ 0.20فقد  دة  كثر2.00$ وبعد  ٔ ٔو   $ 

 $10.00$ وصعد حتى 2.00كان یتداول بـ  ٔو

 

ك عمل خٓر طبقاً لسیاسة الضخ والتفریغ فإنه يمك لى الجانب ا  لسهم  Short و

ربح من الهبوط الشدید ب و ى صعد بقوة وبدون س  . ا

 

سهم البنى ستوك ، لتداول  ٔن تخوض التجربة  نهایة إذا كنت تود   وفى ا

ٔولى هى الحذ دتك ا ٔن تخسره ،فاجعل قا ك  كثر من ما يمك ٔ ثمر ب س  ر ، ولا 

ك بير من صفق لعمو ، فقد تمثل العمو جزء  ح العملیة قارن الصفقة  ل ف  وق

خول دم ا فضل  لتالى ف  . و

 
ٔسهم البنى ستوك ، ل فى  ٔ ر طویل ا ه : لو كنت تود الإس  تن

 ً دا صة  ٔسهم رخ ٔن ت ا  ً دا ر ج ٔن تتذ ب ما ،فلابد   لس

كون هناك مشاكل ٔو قد  ح سلبیة  ٔر لى  تمل  ش ٔو  لات  لس كون لوجود قضا لعب   قد 

ٔقرب للإفلاس كون  ٔن  ٔو    . فى الإدارة 
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ة ٔمرك لبورصة ا   ٔوقات التداول 

  حسب التوقيت الشرقى للولايات المتحدة

ك  ة يمك ٔمركى هناك ساعتان ونصف إضاف تاح السوق ا ل إف ح صفقات بهاق  ف
  Market Hours -Preسمى 

 
سمى 4ؤیضاً هناك  لاق السوق  ة بعد إ ات إضاف  سا

After Hours Trading 
 

م التداول ٔ الات فى   وهناك ثلاث 
 

ٔوقات التداول كتالى  - 1 ادى وكون   إما یوم التداول 
 

 Pre - Market Hours 9:30إلى  7:00من 
ات الت 4:00إلى  9:30من   داول العادیةسا

 After Hours 8:00إلى  4:00من 
 
 

ٔوقات التداول كما یلى  - 2 ازة وكون  ٔ  هناك نصف یوم 
 

 Pre - Market Hours 9:30إلى  7:00من 
ات التداول العادیة 1:00إلى  9:30من   سا

 After Hours 5:00إلى  1:00من 
 

يره  - 3 ٔعیاد و ازة كا ٔ كون السوق  ٔن   إما 
 

ةوهنا فإن ال  ادیة ولا إضاف ٔوقات  اح لا  ير م  تداول 
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ٔوشن       Options Tradingتجارة ا

 

 
 

از السهم ٔنك تقوم بدفع عربون لإح ث  ٔو العربون ، ح ارة الخیارات   تعرف بت
سعر محدد فى فترة محددة ام الحق فى شراء سهم ما  ٔنه إتفاق یعطى  ٔوشن دائماً ب عرف ا  .ف

 
لاً  ٔمل شراءه مستق لى  ٔن تدفع فقط عربون  ك عند توقع صعود سهم ما  ٔنه يمك  ٔى 

نٓ دیده ا  . سعر تقوم بت
 

ٔوشن ال توضیحى فى واقعنا العملى وشبه سوق ا  -: م

 
ٔرض سعرها  یه قطعة  ٔن یدفع عربون 100.000یوسف  لى  تفق معه  عها ، فذهب  محمد وإ ٔن ی $ ، ورید 

لكامل بعد شهر وستلم محمد 5000قيمته لیوسف  سدد  المبلغ  ٔرض لمدة شهر ، حتى  $ لیحجز ت ا
ٔرض من یوسف  . ا

 
ٔسبوع -   وبمرور 

ٔن  رٔاد  لتالى فإن سعرها سيزداد ، ف ل كاردون المبانى و نهٔا سوف تد لم ب ٔرض و ثمر سعید ت ا لمس رٔى ا
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ٔرض ،  شترى ت ا
ٔم محمد ) ؟فلمن یذهب لیتفاوض  ٔرض ( یوسف   !!!لى شراء ا

 
ٔرض ،  - نه قام بحجز ت ا ٔ فاوض مع محمد ،  ید س ٔ  لت

ه التراجع عن البیع  . ٔما یوسف فلا يمك
 
 

قوم سعید بعرض  ازل  عن العقد10.000ف ٔن ی لى  لى محمد ،   $ . 
نه دفع  ٔ نها یفكر محمد ويجد  ذهم 5000وح ٔ   $10.000$ وسی

ٔسبوع ، 100قع ربح ٔى بوا  % بعد 
ذ الربح ٔ بیع العربون وی  ....ف

 
خٓر مع .... وهكذا خٓر لیعقد صفقة مع سعید و ثمر  تىٔ مس  وی
ٔى بعد شهر ،  تهاءه  ريخ إ تمر العقد فى تداول حتى  س  و

ريخه ٔرض من هو ما العقد حتى   .................... وستلم ا
 

دٍ  ال مشهور ومشابه إلى  ٔسهم هذا م لى ا ٔوشن   . ما بما يحدث فى ا
 

 ــــــــــــــــــــــ
 
 

سمى *  سهم 100یعنى  "Premium" ولكن العقد وهو 
شترى عقد ، فإنك تحجز  ين  ٔنك   سهم لحين الشراء لاحقاً  100ٔى 

 
ة تهاء مدة الصلاح ل إ ٔى وقت ق ك شراءه وبیعه فى   وسعر العقد یتغير لحظى ويمك

كون الفرق بين سعر شراءك وسعر بیعك ومقدار   . الربح والخسارة 
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ٔوشن  *   Options Contracts Types ٔنواع عقود ا
  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

  
 

ٔوشن : ين ل ٔوشن  -هناك نو ٔوشن  &ول    بوت 
 

ٔوشن  - لى سعر محدد فى فترة محددة -   "Call" :الكول  ٔسهم  املها الحق فى شراء ا  .عقود تعطى 
ٔوشن  - لى سعر محدد فى فترة محددة -   "Put" :البوت  ٔسهم  املها الحق فى بیع ا  .عقود تعطى 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  



67 
 

ٔوشـــن       Call Optionsالكــول 

 

 
 
 

ٔن سهم لال شهر،50تتوقع صعود السهم إلى $ ؤنت 40یتداول الیوم عند  XYZ لو إفترضنا   $ 

ٔن تقوم بحجز  ك  لى سعر  100فيمك  $40سهم لحين دفع المبلغ الكامل بعد شهر 

نٓذاك  .... ما كان السعر 

 

ٔى بعد شهر ، ٔوشن  ة عقد ا تهاء صلاح نه عند إ ٔ  معنى ذ 

شترى  سعر  100سوف  كون 40سهم  ٔن سعر السهم قد  لسهم ، مع   .توقعت$ كما $50 

 

لسهم  ٔن السعر السوقى  شتروا السهم بـ50بمعنى  ثمرن   $50$ وكل المس

شتریه بـ ٔنت  ك  ربح 40ولك عه فى نفس الوقت و ٔن ت ك  ٔى يمك  $10$ . 
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ٔى سعر ؟!!!!*  ذ شراء السهم عند  ار سعر تنف ٔخ ٔن  نى   هل يمك

 

ساطة ، وهذا السعر یعرف بـ  Strike Price نعم وكل 

لمثال السابقٔى  الرجوع  ل ، ف لیه فى المستق تم الشراء  ى س نه السعر ا ٔ 

ٔن تختار ك  ٔو 40عند  Strike فيمك  ، $45$  

ٔسعار المستهدفة ٔى سعر من قائمة ا  Strike Prices List ٔو 

 
ترت ً من strike 45 فلو كنت قد إ ٔنك بعد شهر  strike 40 بدلا  ، فمعنى ذ 

شترى الـ  سعر  100سوف  كون تتداول عند 45سهم  ٔنها قد   $50$ مع 

  $ .5ٔى بمكسب 

 

قٔل - ٔوشن ب ٔشترى عقد  ٔن  ٔفضل لى   strike تندهش وتقول إذٍ فا

ٔن تختار لاً   ،$50$ ، وبعد شهر قد تعدى سعر السهم 40والسعر الحالى  Strike 30 م

سعر  شترى السهم  نٔ  ٔنك تمت الحق ب عه فى نفس ال30ٔى   وقت$ وت

ربح حوالى 50لسعر السوقى  س كذ ؟ $20$ و ٔل  ، 

ــــــر ك لى  ٔ ك فعل هذا ولكن سعر العقد سیكون   يمك

 

كثر من شهر ؟!!!! * ٔ لعقد ب ة  ار صلاح ٔخ ٔن  نى   هل يمك

 
ساطة كل   نعم 

ة مختلفة  هناك عقود كثيرة ذات تواريخ صلاح

ٔن  ٔى  ة لشهر مارس ،  ريخ صلاح لاً  د م ى فى شهر مارسف ته  ... العقد سی

ٔى یوم ؟  ولكن فى 

كون فى یوم الجمعة الثالث من الشهر  تهاء الشهر   ريخ إ
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ٔن الیوم هو  ر  1فلو   $40یتداول عند  XYZ ، وسعر سهم 2013ینا

ٔوشن لسهم ول  یار عقد  خ ٕ ٔنت  ستریك  XYZ وقمت  ٕ ریل   $45لشهر إ

 $2ودفعت ثمن العربون 

 

ت عقد لحجز معنى ذ   سهم ، وسوف تدفع ثمنهم فى یوم الجمعة الثالث 100ٔنك مض

ى ستدفعه  ثمن ا ریل ، وا د45من شهر إ لسهم الوا  $ . 

 
 

ٔى وقت ؟ * ى قد إشتریته فى  ٔوشن ا ٔبیع عقد ا ٔن  نى   هل يمك

 

قة وا عه بعد دق شتریه وت ٔن  ك  فيمك ٔى وقت ،  ع العقد فى  ٔن ت ك   .دةنعم ، يمك

 

لال یومين43$ إلى 40ففى المثال السابق لو إرتفع السهم من   $ 

عه3$ إلى حوالى 2فسيرتفع العقد من  لتالى إذا قمت ب  $ ، و

 . % فى یومين50ستربح حوالى 

ل نهایته  - ٔوشن ق ع عقد ا ٔن ن لبنا ،  ٔ قة هذا ما نقوم به    . وفى الحق
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ٔوشـــن    ــوت    Put Optionsال
 

 
 

لى السعر المحدد فى التاريخ المحدد ع السهم  ٔن ی املها الحق فى   .هى عقود تعطى 
 

عه؟!!!! * لفعل حتى یقوم ب كون ما السهم  ٔن  ع السهم)  نٔ ی نه  الحق ب ٔ  هل معنى كلمة (
 

لسهم ،  كون مشترى  ٔن  شترط   لا ، لا 
لى المكشوف لٓیة البیع  لال   Short Selling وذ من 

 
ٔخرى   دعو نعید شرح الشورت سیلینج مرة 
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لى الكشوف   Short Selling البیع 
 

لاكه سابقاً  ة لإم ع السهم بدون الحا ٔن ت ساطة  كل   هو 
ٔنه سيهبط لمستوى معين ة نظرك لسهم معين   بمعنى لو كانت و

ا ربح فى  عه و ٔن ت إمكانك   . الهبوط ؤنت لا تمت ذ السهم ، ف
 

 یف يحدث ذ
 

ٓلیة ال لیوضح ت ا ٔعطیكم م  دعونى 
نٓ  كة ذهب سعرها ا ٔنك تمت س  ، $100.000لنفترض 

 
ٔسبوع لمستوى  لال  هب سيهبط  كة ا ٔن سعر س برتك  ٔ80.000$ 

عها ، ٔن ت رید   ؤنت لا 
ٔسبوع القادم ٔرجعها  ا ٔن  لى  كة  ك ت الس  فطلبت م

 
ذت م ٔ ا كالتالىف لجواهر ودار حوار بی كة وذهبت   : ك الس

 
 

لیكم  محمود صقر : السلام 
لیكم السلام  الجواهر : 

نٓ ؟ هب ا كة ا  محمود صقر : كم سعر س
 $100.000الجواهر : 

كة ٔرید بیع ت الس  محمود صقر :إذٍ 
 $100.000الجواهر :  هذا تفضل 

 
ٔن  دت  ٔسبوع و لفعل لـ بعد   $80.000تحلیلى سليم وهبط السعر 

 
ٔخرى وكان الحوار كالتالى ؟ لجواهر مرة   فذهبت 
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لیكم  محمود صقر : السلام 
لیكم السلام  الجواهر : 

نٓ ؟ هب ا كة ا  محمود صقر : كم سعر س
 $80.000الجواهر : 

كة ٔشترى س ٔرید   محمود صقر :إذٍ 
 كةالجواهر :  هذا، تفضل س 

 
كة ٔعطیك الس ٔخرى   ٔذهب بعد ذ إلیك مرة 

 
ون قد ربحت  ٔ  $20.000وبذ 

 
لى المكشوف لبیع   هذه فكرة ما يحدث 

ٔسهم سبة ل  ل
 

لى زر البیع لیك هو الضغط  ك كل ما   ولك
ٔى شراء السهم لاق  لى زر الإ ٔن تحقق الهدف تضغط   وبعد 

لمقرض  . وعودته 
 
 

د هنا ، ٔ ٔلنى  س ٔسهم ف ا ا  من هو المقرض فى 
كرز رز والمارت م  .هم البرو

 

 

لى المكشوف ویف يحدث ذ  ٔن وضحنا ما هو البیع   إذٍ بعد 

ٔوشن  لبوت   دعو نتطرق 
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ل شراء عقد بوت لسهم جو ٔوشن ، ف لضبط عكس الكول  ٔوشن هو   البوت 

لى   ريخ معين مستق ع السهم فى  نٔ ت عطیك الحق ب ٔنتف  سعر تختاره 

ٔسعار المستهدفة  .من قائمة ا

  

  

ــــــال   -: م

 
ٔن يهبط السهم إلى 40عند  XYZ یتداول سهم لال شهر ،30$ ؤنت تتوقع   $ 

سعر مستهدف  ٔى تقوم بحجز صفقة بیع بعد شهر  سیط ،  ٔن تدفع عربون  ك  يره،40فيمك ٔو   $ 

قٔل ، 30وبعد مرور شهر ، إذا هبط السهم إلى    $ ف

ٔن تقوم بعمل نها  ك ح   short selling فيمك

لت صفقة السهم ؤنت رابح 40لى سعر  كون قد د نها  لسهم10$ ، وح  $. 

 

لعقد - ز  سرسا ٔو عملت إ ة  تهاء فترة الصلاح  . هذا إذا ظل معك العقد لإ

 
ٔخرى ، إذا قمت شراء ذ العقد البوت   - لمثال السابق مرة  عود   ف

ة شهر ، وكان سعر العقد 30 سعر مستهدف  $2.00$ وفترة صلاح

شدة من  ٔسبوع هبط السهم   $35$ إلى 40ولكن بعد 

ٔوشن سيرتفع سعره إلى حوالى    $3هذا سیجعل عقد البوت 
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ز  سرسا  Exerciseالإ

 ــــــــــــــــــ

 

ٔسهم ٔوشن إلى  ٔى تحویل عقود ا لیه العقد ،  ذ ما ینص   هو تنف

 

 
 

ول لسهم بمعنى لو ٔوشن  سترایك  XYZ كنت تمت عقد  ٕ45$ 

 $46$ إلى 40وارتفع السهم من 

 

لعقد دام حقك المنصوص  ٔسهم وهو إست ك تحویل ت العقود   فيمك

 

لسعر المستهدف شترى السهم  ٔن   .... وهو 

 

ة فقط تهاء الصلاح ز عند إ سرسا ٔن تقوم بعمل إ س شرطاً   ل

ز فى سرسا ك عمل إ ٔى وقتفيمك   

 

اوز السعر المستهدف * ٔو یت ساوى  ٔن سعر السهم  شرط   Strike Price ولكن 
ــوت ا ال ٔسفل فى  ا الكول ، و لى فى  ٔ 
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الیاً =  داولين40فلو كان سعر السهم  ینا م  $ و

 

سترایك   - ٕ ول  شترى عقد  دهم س ٔ45$ 

سترایك   - ٕ شترى عقد بوت  خٓر س  $35و

 

كون سعر السهم عند فمشترى  ٔن  ز إلا بعد  سرسا ه عمل إ   $45عقد الكول لا يمك

لى ٔ  ٔو یتخطاه 
 

كون سعر السهم عند  ٔن  ز إلا بعد  سرسا ه عمل إ  $35ومشترى عقد البوت لا يمك

كون  ٔن  ٔسفل    ..... ؤ 20ٔو  34ٔو یتخطاه 
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 Strike Priceالسعر المستهدف 

 

 
 

لعقد  یارك  یاره عند إخ خ ٕ ى تقوم   هو السعر ا

ة العقد تهاء صلاح لعقد حتى إ فظت  ز إذا إح سرسا لیه الإ ه یتم  ى بموج  وا

 

ــــــال  -: م

ٔوشن40یتداول عند  XYZ لو كان سهم ول  یار عقد  خ ٕ  $ وقمت 

 Strike price 45$ لشهر مایو عند سعر مستهدف

 
نه إذا صع ٔ ٔى 45د السهم إلى معنى ذ  لاً إ ٔو تجاوزه م  $50$ 

ك عمل ٔسهم Exercise فيمك  ٔى تحویل العقود إلى 

سعر  ٔسهم  شراء ا لسوق 45ٔى تقوم  ٔن سعرها   $50$ مع 

لى، * ٔ سعر مستهدف قریب ، كلما كان العقد  ٔوشن  یار عقد  خ ٕ  كلما قمت 
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ول لسهم لتالى إذا إشتریت عقد  ى  XYZ و  $40یتداول عند ا

 $2$ ، وكان سعر العقد 45سعر مستهدف 

 

لال یومين إلى   $3.5$ سیصبح سعر العقد حوالى 43فإذا صعد السهم 

ق ربح ف یقارب  لى ، وتم تحق ٔ ٔصبح   %75ٔى 

 

لى ٔ  وعند تجاوز سعر السهم السعر المستهدف 
سٔعار مضاعفة ٔوشن ب  یصبح الكول 

 

 

 $50إلى  $40فعند صعود السهم من 

ٔسهم =  داول ا سبة ربح 10كان ربح م ٔى ب  $25% 

ٔوشن =  داول ا سبة ربح 4= 2-6وكان ربح م ٔى ب  $200%  
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ة  تهاء الصلاح  Expiration dateريخ إ

 

ٔوشن تهاء عقد ا ى عنده یتم إ  هو التاريخ ا

 وكون یوم الجمعة الثالث من الشهر

 

 
 

ول لشهر ٔوشن  ة یولیو فلو إشتریت عقد   صلاح

ر نٓ فى شهر ینا  ؤنت ا

ى یوم الجمعة الثالثة من شهر یولیو ته ى معك سوف ی ٔوشن ا ٔن عقد الكول   هذا معناه 

 

ٔوشن ، * یارك لعقد ا  وعند إخ

لى والعكس ، ٔ كون  ٔبعد  ة  شهر صلاح كون  ى   فالعقد ا
كثر لكى یصعد سعر السهم فوق ٔ كبر ووقت  ٔ لیة  یه إح  Strike Price السعر المستهدف ٔن 

ح مضاعفة ٔر  . وكون ا

 

 ً ٔما كثر  ٔ كون  نه  ٔ لى  ٔ كون   ٔى 

 

ٔقل من السعر المستهدف ؟ ٔوشن وكان سعر السهم  ى عقد الكول  ته  ولكن ماذا لو إ

ة تهاء الصلاح   .ستكون قيمة العقد = صفر عند إ
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ة العقد تهاء صلاح ربح عند إ  ولكن حتى 

ٔن  ٔوشنفلابد  ا الكول  لى فى  ٔ  كون سعر السهم قد تجاوز السعر المستهدف 

ٔوشن ا البوت  ٔسفل فى   . ٔو قد تجاوز السعر المستهدف 

 

ٔوشن  سمى الحالات المالیة ل  Moneyness Optionsوهذه 

لمحاضرات التالیة لتفصیل  ليها  عرف   س

 
 

ع ع ٔن ن نا  نه يمك ٔ ٔخرى  ر مرة  ة،ولكن لنتذ تهاء الصلاح ل إ ىٔ وقت ق ٔوشن ب  قد ا

 

ٔوشن  ً من ا ربح كثيرا ٔن  ٔیضاً  نا   ويمك

ة تهاء الصلاح ل إ لسعر المستهدف ق   بدون تجاوز السهم 
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ؤشن لى فرص   التطبیق 

 ــــــــــــــــــــــــــــ

 

تر عقد دئیاً إذا كنت تتوقع صعود السهم إ  Call م

ذا كنت تتوقع  تر عقدوإ  Put هبوط السهم ا

 

ٔوشن ٔساسیة ل ٔوامر ا  ا
 

Buy To Open 

ٔمر الشراء  وهو 

ٔو بوت ول  ٔم شراء العقد سواء كان   ٔى هو 

 

Sell To Close 

ٔو بوت ول  لاق الصفقة سواء كان  ٔمر إ  هو 

 

 فلو كنت تتوقع صعود سهم معين  -

ٔمر تر   Call لعقد  Buy To Open إ

 

 بوط سهم معين ولو كنت تتوقع ه   -
ٔمر تر   Put لعقد  Buy To Open ا

 

ٔمر  - تر  لاق العقد إ   Sell To Close وعند إ
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ٔوشن  شرح الحالات المالیة ل  ٔ ٔن نبد ل   Options Moneynessق

لى سهم ال  ذ م ٔ ر به ماسبق AMGN دعو ن  لنتذ

 

لسهم  عند تحلیلنا 

 

ت مقاومة هامة  ٔن السهم تجاوز مستو د   فو

لى ٔ كسر رایة العلم  د ، وقام  ون نموذج العلم الصا  وقد 

ٔوشن ول  یار عقد  خ ٕ لیه قمنا   مما جعلنا نتوقع صعود السهم و

 
دد سعر  ، Strike Price 70$ هناك من 

ٔقل عند  ددها   .... ٔو 50ٔو  60وهناك من 

لى ع  ٔ ددها   ... ؤ 90ٔو  80ند وهناك من 
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ة  ريخ صلاح یار  خ ٕ بيرة فقام   Expiration Date وهناك من توقع صعود السهم لفترة 

ر   2013لشهر ینا

 

ة قریب كمایو  یار شهر صلاح خ ٕ  .... ٔو 2012وهناك من قام 

 

خول یوم   ***  ٔوشن 23قمنا  ول  لى عقد  ریل   إ

ة وشهر strike price 80$ سعر مستهدف ر  expiration date صلاح  2013ینا
 $1.09وكان سعر العقد یتداول عند 

 

  

 

ٔوشن نخفاض سعر عقد ا لى الشارت إرتفاع وإ  فلاحظوا 

نخفاض سعر السهم رتفاع وإ ٕ   مقارنة 
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ٔوشن    ٔحوال المالیة ل   Options Moneynessا

ا من الحالات الثلاثة التالیة ٔوشن فى    یتداول عقد ا

In The Money (ITM) 

At The Money (ATM) 

Out of The Money (OTM) 

ٔخرى وهكذا ا ویعود مرة  ل فى  ا لید ٔوشن من    وبمرور الوقت يخرج عقد ا

   حسب حركة السهم .

  

  فما هى ت الحالات ؟!!!! 
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In The Money (ITM)  

  

لى من السعر المستهدف  ٔ كون سعر السهم    Strike Priceهى عندما 

ا الكول   فى 

ٔقل من السعر المستهدف  كون سعر السهم    Strike Priceؤن 

ا البوت   فى 

  

ليها    In The Money (ITM)فهذه الحا نطلق 

 

  فمثلاً لو كان سهمXYZ  نٓ عند ٔوشن40یتداول ا ول   $ ، وقمت شراء عقد 

  $35عند   strike priceسعر مستهدف 

ٔن  سوهذا یعنى  را لى من السترایك  ٔ   سعر السهم 

  

ٔسهم بذ العقد ذ العقد واشتریت ا ف ٔننى لو قمت ب   وذ یعنى 

ید  ٔ لت ٔربح    $5فسوف 

ا    In The Moneyوهذه هى 
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At The Money (ATM) 

  

ساوى السعر المستهدف  كون سعر السهم   Strike Priceوهى عندما 

التى الكول والبوت   فى 

  

  فمثلاً لو كان سهمXYZ  نٓ عند  $ ،35یتداول ا
سعر مستهدف  ول  شراء عقد    Strike Price 35$وقمت 

ساوى السعر المستهدف ٔن سعر السهم    هذا یعنى 

  

ربح شئ ٔسهم بذ العقد فلن  شتریت ا ذ العقد وإ ف ٔنك لو قمت ب   وذ یعنى 

ا    At The Moneyوهذه هى 

  

  

  

  

Money (OTM) Out of The 
  

ٔقل من السعر المستهدف  كون سعر السهم   Strike Priceوهى عندما 

ا الكول   فى 

  

لى من السعر المستهدف  ٔ كون سعر السهم    Strike Priceؤن 

ا البوت   فى 

ليها   Out of The Money (OTM)فهذه الحا نطلق 
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  فمثلاً لو كان سهمXYZ   نٓ عند  $ ،30یتداول ا

سعر مستهدف  ول  شراء عقد    Strike Price 35$وقمت 

ٔقل من السعر المستهدف ٔن سعر السهم    هذا یعنى 

  
  وهذه صورة توضح الحالات الثلاثة :

  

  
  

  

ٔن تتحول عقوده من  ة إلى  ATMٔو   OTMالكل یطمح فى    ، ITMسر

ا    Deep In The Moneyتمنى لو تذهب عقوده لحا العمق  ITMومن  عقود فى 

  

كثر من  ٔ ح لتكون  ٔر   %1000ٔن فيها تتضاعف ا

ا  ٔ العقد فى  نه عندما یبد ٔITM  یتم إضافة الفرق بين سعر السهم وسعر الـStrike ٔوشن   لعقد ا
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  سعر مستهدف ٔوشن  ول  شراء عقد  لسهم 35فإذا قمت   $30$ والسعر الحالى 

صٔبح سعر العقد تقریباً 35عر $ ، وعند صعود السهم لس2وكان سعر العقد   $3، $  

ه لسعر العقد35وبمجرد صعود السهم فوق الـ    $ یتم إضاف
تم إضافة الـ40فلو صعد لسعر    $)35$ والسعر المستهدف 40$ (الفرق بين السعر الحالى5$ ، فس

  

تم إضافة الـ ً 5ف دا كثرة  ح  ٔر   $لسعر العقد ، لیضاعف ا

سمى  لقيمة المضافة    فماذا یعنى ذ المصطلح ؟!!!!،  Intrinsic Valueوهذه ا

  

  

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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ٔوشن    Options Priceسعر عقد ا

  

  

  سعر العقد (العربون) :

Premuim = Intrinsic Value + Extrinsic Value 

 

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
  

  

ة   ق لقيمة الحق   Intrinsic Valueا

  ـــــــــــــــــــــــــــــــ

  

ٔوشن ، قة ل لقيمة الحق   وسمى ا

ا  ٔ مع بدایة    In The Moneyوهى تبد

ٔ فى التكون عند صعود سعر السهم فوق الـ    strike priceبمعنى تبد

ا الكول   فى 

  

ٔسفل الـ  ا البوت  strike priceٔو عند هبوط السهم    فى 

  
لسعر المستهدف اوزة  لقيمة المت ساب ت ا   ویتم إ

  

  ال : سهم نٓ عند  XYZم ٔوشن35یتداول ا ول  شراء عقد   $ وقمت 

  $2$ وكان سعر العقد (العربون) = strike price  40سعر ستهدف 
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ٔوشن إلى 40وعندما وصل السهم إلى    $ ،3$ ، إرتفع سعر عقد الكول 

نٓ قيمة    = صفر Intrinsic Valueحتى ا

  

ه إلى العقد لى من ذ یتم إضاف ٔ   وعند صعود السهم 

  $ ،40.5فإذا صعد السهم إلى 

ة  ق   ، Intrinsic value  =0.5$سیكون هناك قيمة حق

لعقد لیصبح تقریبا    $ .3.5یتم إضافتها 
  

ٔسفل الـ  ٔخرى إلى  اد سعر السهم مرة  ذا    Strike Price  40$وإ

ٔخرى إلى الصفر Intrinsic Valueتعود قيمة الـ    مرة 

  

ٔوشن . ٔول لسعر عقد ا   وهذا هو النصف ا

  

  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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Extrinsic Value  

  ـــــــــــــــــــــــ

  

  سميها البعض قيمة الوقت ،

التى  لكامل فى  ٔوشن   Out of The Moneyو   At The Moneyوهى قيمة عقد ا

ة  ق كون هناك قيمة حق ث لا    Intrinsic Valueح

اوز السعر المستهدف   Strike Priceٔن سعر السهم لم یت
كون    = صفر Intrinsic Valueف

ٔوشن = قيمة الـ   Extrinsic Valueوقيمة عقد ا

 

 ال ٔن سهم  م فتراض  ٕ  :BIIB  نٓ عند  $137یتداول ا

سترایك  ٕ ٔوشن  ول  شراء عقد    $145وقمت 

  $2وسعر العقد 

  

  فى هذه الحا

Extrinsic Value   =2$  
Intrinsic Value  =0  

  

  ٔوشن إلى 145إلى وعند صعود السهم رتفع سعر ا   $4$ ، وإ

ساوى قيمة الـ  ساوى قيمة  Extrinsic Valueهنا كم    ؟! Intrinsic Value، وكم 

  

  = صفر Intrinsic Valueلضبط ستكون قيمة الـ 

  ٔن سعر السهم لم یتعدى السعر المستهدف

  $4= سعر العقد =  Extrinsic Valueوقيمة الـ 
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 ٔوشن إلى 149 وعند صعود السهم إلى رتفع سعر ا  $7$ ، وإ

ساوى قيمة الـ  ساوى قيمة الـ  Intrinsic Valueفكم    Extrinsic Value، وكم 

  

Intrinsic Value  =149 – 145  =4$  

Extrinsic Value  =7 $- 4 = $3$  

  
زید قيمة  نه بتخطى السهم عن السعر المستهدف ،  ٔ  Intrinsic Valueٔى 

  ، Extrinsic Valueوتنخفض قيمة 

  

  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

  

ت   Extrinsic Valueمكو

  ــــــــــــــــــــــــ

  

ٔن    سميها البعض قيمة الوقت Extrinsic Valueكلمنا فى البدایة 

ير صحیح ،،،   وهذا 

لإعتبار ،،، إذٍ فما هى ذ الوقت فقط  ٔ تها : ٔن قيمتها لا ت   مكو

 : ت  المكو
  

ة - 1 تهاء الصلاح  الوقت المتبقى لإ

 التغير فى معدل الفائدة - 2

لسهم (التذبذب) - 3  الفولاتیلتى الخاصة 

لى السهم - 4  التوزیعات النقدیة 
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ة - 1 تهاء الصلاح  الوقت المتبقى لإ

  ـــــــــــــــــــــــــــــ

  

كبر ،  ٔ ٔوشن  تهاء ا ة لإ لىكلما كانت الفترة المتبق ٔ   كلما كان سعر العقد 

سك  ٔوتود سمبر  14یوم  ADSKفمثلاً سعر سهم    $35=  2012د

سعر مستهدف  ٔوشن  ول  شترى عقد  ٔن  رید    $40و

  

ٔوشن  - تهاء ا لى إ بقى  ٔى م سمبر ،  ة د ترت شهر صلاح م 7فإذا إ ٔ 

ٔوشن =   $0.01فكان سعر عقد الكول 
  

ر  - ة ینا ترت شهر الصلاح ذا إ ٔوشن  2013وإ تهاء ا لى إ بقى  ٔى م  یوم 35، 
ٔوشن =    $0.025فكان سعر عقد الكو

  

ریل  - ة إ ترت شهر الصلاح ذا إ ٔوشن  2013وإ تهاء ا لى إ بقى   یوم126ٔى م
ٔوشن =    $0.745فكان سعر عقد الكول 

  

ام - زید عن  ٔصول لمدة  ة  ترت شهر الصلاح ذا إ  وإ
ام. LEAPsوسمى فى هذه الحا عقود  تها عن  زید فترة صلاح   ، وهى ما 

  

ر  - ة ینا ترت شهر الصلاح ٔوشن 2014فإذا إ تهاء عقد ا لى إ بقى   ، سیكون م
  $2.960یوم ، وسعر العقد =  399

  

 . لى ٔ ٔطول كان سعر العقد  ة   فكلما كانت فترة الصلاح
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لى عقد ٔوشن ، فإن الوقت یؤر سلباً  لتالى فعند شراءك لعقد ا ٔوشن و   ا

ٔوشن لى قيمة ا لسلب    بمعنى كل یوم يمر یؤر 

اً  قيمته یوم لتالى یقلل من  تهاء العقد و ريخ إ   فكلما قلت الفترة كلما إقترب 

  

  

  

  ٔوشن لسهم  AKAMفإذا كان سعر عقد الكول 

تهاء العقد  لى إ بقى    $37.5یوماً ، وكان سعر السهم یتداول عند  155وم

ت لمدة وظل السهم یتذب   یوماً  80ذب عند نفس المستو

ٔوشن  تهاء عقد ا لى إ   یوماً  75وتبقى 

  

ٔوشن من  سبة خسارة حوالى  1.2إلى  3.2فهبط سعر ا   %62.5ٔى 

ٔن سعر السهم لم يخسر   مع 

  

ٔوشن سلبى لى عقد ا ٔثير مرور الوقت    وبهذا نقول إن ت

ا  امل الوقت (الث   )Thetaوسوف شرح 

اس و  روس اللاحقة .وطرق ق ٔوشن فى ا لى ا ٔثير الوقت    معرفة ت
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 Interest Rateالتغير فى معدل الفائدة  - 2

  ــــــــــــــــــــ

  

ٔسهم ،  ٔسعار الفائدة تنخفض ا رتفع    ولماذا ؟!!!!عندما 

لبنوك ٔموالهم  ثمرن یفضلون وقتها ضخ  لمس   ٔن ا

ٔسعار الفائدة  ٔسهم،والإستفادة من إرتفاع  ٔموال من ا لتالى سحب ا   و

  
ٔسهم لى سوق ا ٔثير إرتفاع الفائدة سلبى    . فإن ت

  

o ٔوشن ؟ لى عقود ا ٔثير  كون الت  وفى هذه الحا ماذا 

ٔوشن. ٔى تحاول رفع عقود الكول  لى عقود الكول ،  ٔثير رفع الفائدة إيجابى    ت
ٔى تحاول خفض لى عقود البوت ،  ٔثيرها سلبى  لعكس ت ٔوشن، و   عقود البوت 

  لماذا ؟!!!!!

  

ٔسهم ٔیضاً وقتها الإستفادة من توقعات إرتفاع ا ریدوا  ثمرن  لمس   ٔن ا

ة . مٓ ستفادوا من الفائدة المرتفعة ا ٔن  ٔیضاً  ریدوا    ولكن 

ٔوشن سیط فى عقود الكول  ثمرون جزء  س لبنوك و ٔموالهم  ضعوا    ف

ٔوشن  لى الكول  زداد الطلب    فيزداد سعرهاوبذ 

  

. ً داااااااا ر ... فإنه قلیل  ذُ ثٔيرها لا ی ال ، فإن ت لى كل    ولكن 
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 Dividendsالتوزیعات   - 3

  ــــــــــــــــــــــــــ

لى المساهمين فى صورة نقدیة شكل دورى  ح  ٔر   هناك شركات تقوم بتوزیع 

ة لخفض  لقيمة تقریباً ، ن لشركةمما یؤدى إلى خفض سعر السهم    رٔس المال 

لى سعر السهم . لقيمة ، مما ینعكس    بت ا

لیه ...... لقيمة ، و   ویؤدى إلى إنخفاضه 

لى عقود البوت . ر إيجابى  لى عقود الكول ؤ ر سلبى  ٔ لتوزیعات  كون    ف
  

داً  سیط  ٔثيرها ، فسیكون    ولكن إذا لوحظ ت

سعر ا ً مقارنة  دا سیطة  كون  ةٔن ت التوزیعات    لسهم وحركته الیوم

لى عقد الوشن . لتالى  لى السهم و سیط  كون  ٔثير    فالت

  

  $0.16$ ، ویقوم بتوزیع AVGO  =35.20سعر سهم  -: فمثلاً 

ٔسفل بمقدار  ح السهم بفجوة  ٔن یف   $0.16فمن المتوقع 

  

رى ت الفجوة السفلیة  - لى السهم ، فلن   ولكن إذا كان هناك ضغط شراء 
لشارتا  سیط كما  ٔوشن  لى سعر ا ٔثيرها    ت
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ٔوشن سعير ا ل فى الحسبان فى    وهذا النوع من التوزیعات والتى تد

  ، Ordinary Dividendsسمى التوزیعات العادیة 

لاً كل  ح م ٔر شكل دورى فى شكل توزیع    شهور 3وكون 

سعر السهم . ً مقارنة  دا   وكون ضئی 

  

 خٓر  من التوزیعات وسمى التوزیعات الخاصة ولكن هناك نوع 
ٔسفل بيرة  سعر السهم ، مما يحدث فجوة  بيرة مقارنة    وكون قيمتها 

لشارت   كما 

  
شكل طارئ ، وتغیير فى هیكلة رٔس مال الشركة نما  ادى ولا دورى ، وإ كون    وهذا النوع لا 

  ٔن تقوم بخفض رٔس المال ،

لقيمة  ةوهنا يهبط السهم بفجوة    الموز

نها ك ح نه یتم تعدیل صفق ٔ ك ،  اشر فى قيمة صفق شكل م   وهذا لا یؤر 

ة . لقيمة الموز ترته قد هبط بمقدار ا ى إ ٔن السعر المستهدف ا د    فست
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 Volatilityالفولاتیلتى   - 4

  ــــــــــــــــــــــــــــ

  

ً وهبوطاً  ه السهم صعودا ى یتداول ف   هو النطاق ا

س معنى د ول ٔن السهم فى إتجاه صا لى  ٔن الفولاتیلتى المرتفعة تدل    ذ 

ٔن السهم فى إتجاه هابط . لى    ولا الفولاتیلتى المنخفضة تدل 

س هذا إطلاقاً    لا ل
  

  بل إنها تعبر عن نطاق یتداول به السهم

ٔو بوت ول  كون فى صالح العقود  الیة ، فإنها  لسهم  كون الفولاتیلتى    وعندما 

بيرة ،ٔنها  نٔ السهم قد یتداول بحركة    تعطى إيحاء ب

ا المربحة  ل ٔوشن ووصو  لتالى إمكانیة حركة عقد ا   . In the moneyو

  

لتوضیح : ال    - م

  

  ٔسابیع الماضیة 5لال الـ 35و  30فى النطاق بين  XYZیتداول سهم 

لسهم بـ ول  شراء عقد  د  Strike 40$وقمت  ة وا   شهر صلاح

  

لى  فإن - ٔ زداد السهم  ٔن  لیة  اً 40إح س كون صغيرة  لال شهر   $ 
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لتوضیح   صورة 

  
  ٔن السهم یتداول بين لال الـ60و  30ومع ذ لو إفترضنا   ٔسابیع الماضیة $5 

رتفع بقدر  ٔن  مكانیة السهم  ٕ نه  دة ،10ؤ لسة وا   $ فى 

الیة  كون  لتالىوفى هذه الحا فإن الفولاتیلتى    و

لى  ٔ بيرة للإرتفاع  یه فرصة  لال شهر ،40فإن السهم   $  

لى . ٔ یه فرصة ليرتفع وكون  ٔوشن  لتالى فإن عقد ا   و

  

  ا لال "الف لى طرق الإستفادة من ت النظریة من  عرف   "VEGAوس
نیات لاحقاً .   لیو
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ـــــــــات  ن  Greeksالیو

 

ضیات  نیون القدماء فى الر سبة الخطورة فى رع الیو ٔسس تبين  ٔوشنووضعوا  دمون  ا ست ث كانوا  ح

ٔوشن  تجارة ا

 لضمان بیع محاصیلهم

سمى  ٔسس تظهر فى عصر الحالى فى شكل معادلات  نیاتوهذه ا   الیو

نیة  سبة لإشتقاقها من الحروف الیو
 

نیات ٔهم هذه الیو  ومن 

لتا ا & (Gamma) الجاما & (Delta) ا ا & (Theta) الث  . (Rho) الراهو & (Vega) الف

 

اطرة فى عملیة  سب ا ر  ٔدوات تقوم بتقد ٔوشنف ا  ، ا

س مقدار التغير فى سعر  ٔوشنوتق  عوامل مختلفة  4لـ  ا

ٔساسى ، معدل  ( كلٓ الوقت الفائدةسعر السهم ا  )، التذبذب ، ت
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ــــــا  ل  Deltaا

 

ٔهم  لتا هى  نیاتا لى الإطلاق ، الیو كثرهم شهرة  ٔ  و

ى مقدار التغير فى سعر عقد  ٔوشنفه  . $ فى سعر السهم1لكل تغير  ا

لتا  ٔوشنوكان سعر عقد  0.12بمعنى لو كانت قيمة ا  $0.30 ا

رتفع سعر السهم من  رتفع عقد 11$ إلى 10وإ ٔوشن$ ، سوف   $0.42إلى  ا

 
لتا محصورة دائماً بين   1- ،  1فقيمة ا

لتا بين الـ  كون ا ا الكول   1و  0فى 

لتا بين الـ  كون ا ا البوت   0و  1-وفى 

 

ا الكول   فى 

ٔوشن$ ، سيرتفع عقد 1إذا إرتفع السهم بمعدل  لتا ا  بمقدار قيمة ا

خفض عقد 1إذا إنخفض السهم بمعدل  ٔوشن$ ، س لتا ا  بمقدار قيمة ا

 

ا البوت  فى 

ٔوشن $ ، سيرتفع عقد1إذا إنخفض السهم بمعدل  لتا ا  بمقدار قيمة ا

خفض عقد 1إذا إرتفع السهم بمعدل  ٔوشن$ ، س لتا ا  بمقدار قيمة ا
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ــــــا   Thetaالثی

 

ٔوشنهى مقدار التغير فى سعر عقد  ة ا تهاء الصلاح ريخ إ  لكل یوم يمر حتى 

ٔوشن لى سعر ا اً  ا تؤر سلبیاً ویوم ٔن قيمة الث  بمعنى 

اً فى سعر  ى تعنى معدل التناقص یوم ٔوشنفه  ، ا

ٔن عقد  ٔوشنوذ  ة محدد ا ريخ صلاح   

لاقة قویة بين سعر  ة ولهذا فهناك  تهاء الصلاح ل إ ه ق لص م ٔن تت ٔفضل  ٔوشنفا  والزمن ا
ٔوشنفلو كان سع عقد  ا  $2.90 ا  0.2، وقيمة الث

ا بنقص قيمة  ٔن فى الیوم التالى ستقوم الث ٔوشنمعنى ذ   $2.70لم یتحرك السهم إلى  إن ا

ٔوشن دو ا سمى  ا دائماً سالبة ولهذا   والث

 

 

 Gammaالجامــــــا 

 

لتا عندما یتحرك السهم بمعدل  لى1هى معدل التغير فى قيمة ا ٔ ٔو  ٔسفل   $ سواء 

ا الـ ة فى   وبنفس القيم Put والـ Call الجاما دائماً موج

 

ینا سهم ال :   $28.00عند یتداول  ABC م

ٔوشن  $0.21$ یتداول عند 30لإسترایك  Call وعقد 
اما 0.23بقيمة دلتا   $0.187$ و

 

لتا إلى29.00فلو إرتفع السهم إلى  رفع قيمة ا ٔن الجاما سوف تقوم   $ معنى ذ 

0.23 + 0.187 = 0.21 

لتا  ٔوشنرفع قيمة وبذ ستقوم ا  $0.42=  0.21+  0.21إلى  ا
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جـــــا   Vegaالف

 

ٔوشنهى مقدار التغير فى سعر  سبة التذبذب1لكل تغير  ا  . % فى 

ور المهم لـ تىٔ ا  Implied Volatility وهنا ی

ٔوشنفلو كان سعر  ساوى  $2.5 ا ا   0.25وكانت الف

 %21% إلى 20من  Implied Volatility وتحرت الـ

ٔوشنفإن سعر   . $2.75سيرتفع إلى  ا
 

 

 

 Rhoالراهــــــو 

 

ٔوشنهى معدل التغير فى سعر   لكل تغير فى سعر الفائدة ا

ٔوشن ار ا سبة لت ل ٔهمیة  ٔقل  نیة   وهى یو

ٔن معدل  ش الفائدةوذ  ً ما یتغير  بيردرا  كل 

س مقدار التغير فى سعر  Rho فالـ ٔوشنتق  % فى سعر الفائدة1لكل تغير  ا

داً  خفضة  كون م الباً ما    . و
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